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    过去的10年，是机遇激荡的10年，数以万计的中国民营企业在获得风险投资的情况下成长蜕变。
        10年来，创投业经历了互联网泡沫阶段的疯狂，到互联网寒冬期数量骤减，创业板后时代的再度繁荣。时至今日，中国已有数千家本土和外资投资机构。
2009年10月30日，创业板破茧而出。2010年，创投第一次大规模分享到资本市场的盛宴，成为创业板的大赢家之一。在130多家上市公司中，一半以上背后有一家或多家创业投资公司如影随形。创投公司已经成为我国资本市场不可忽视的一股强大力量。
         “融智·中国本土PE成功上市排行金榜”是私募排排网为表彰中国本土PE管理人对中国私募基金行业的健康发展作出的杰出贡献，秉持公平、公正、公开的原则，以成立一年以上的本土PE、VC为对象，以客观的数据、科学的评选标准，评选2010年年度中国最佳本土私募股权基金管理机构，作为第五届私募基金高峰论坛颁发“中国最佳本土PE管理人”奖项的重要依据。
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[image: image31.png]李万寿（创新投总裁）：
上市不是终点而是起点，上市不是目的而是杠杆，祝贺私募排排网入选者，够耐力，成为千里良驹。
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郑伟鹤（同创伟业董事长）：
中国PE走过风雨十年，未来会更加蓬勃发展。祝愿"融智-中国本土PE成功上市排行金榜"获得长足运作和发展。
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肖水龙（创东方董事长）：
私募基金高峰论坛是中国私募基金管理机构的盛会，是中国财富管理之都---深圳的亮丽名片。“融智.中国本土PE成功上市排行金榜”有利于促进私募行业的发展。让我们继续一路携手同行。
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陈玮（东方富海董事长）：
十年PE事，私募有先锋；长跑加冲刺，金榜题名时。
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罗飞（松禾资本董事长、深港产学研总经理）：
"融智-中国本土PE成功上市排行金榜"的推出，有助于推动私募股权行业的发展，愿与私募排排网携手见证中国PE的成长。
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深圳市创新投资集团有限公司
· 公司介绍
强大的股东背景汇聚超群的资本实力——25亿元人民币注册资本和高达118.8亿元人民币的可投资能力，造就中国资本规模最大、投资能力最强的本土创业投资机构。
       主要股东包括深圳市国有资产监督管理局、深圳市星河房地产开发有限公司、上海大众公用事业集团股份有限公司、福建七匹狼集团有限公司、深圳市立业集团有限公司、广东电力发展股份有限公司、深圳市亿鑫投资有限公司、深圳市福田投资发展公司等。
       国内创业投资行业唯一一家博士后工作站，为公司投资决策提供研究支持与人才补充。
在经济、科技和教育最发达的北京、上海、香港、深圳、重庆、苏州、西安、郑州、成都、武汉、杭州、合肥、长春、洛阳、大连、威海、青岛、无锡、厦门、中 山、湘潭、南通、萍乡、淄博、常州、武进、湖州长兴、襄樊、潍坊、泉州等地设有分支机构或区域性引导基金，项目资源丰富，合作伙伴遍及全国。
· 管理规模：118.8亿元
· 投资策略
以投资成长型企业为主，合理搭配投资组合，力争风险最小化和收益最大化。
加强与外资创投的合作，提高资源互补和增值服务能力；
建立引导基金网络，提升搜寻项目和联合投资的能力；
内部专业化分工，提高项目识别、投资管理和服务的能力；
早、中、晚三个阶段齐头并进，寻找有快速成长潜质的项目；
不仅关注制造业、高科技行业，还同时关注服务业、物流业等具有创新特质的领域；
加强投资后的服务能力：解决问题的资源整合；资本运作服务。
打造投资产业链和价值链，降低服务成本，提高服务效率。
· 投资概况
1999年至2010年11月，集团在IT技术/芯片、光机电/先进制造、消费品/物流/连锁服务、生物医药、能源/环保、新材料/化工、互联网/新媒体等领域投资321个项目，总投资额逾74亿元人民币，年平均回报率达36%。

    1、深圳市创新投资集团投资项目的年度分布情况 
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    2、深圳市创新投资集团投资项目的行业分布情况
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    3、深圳市创新投资集团投资项目的地域分布情况 

[image: image9.jpg]RN B R 2 A R IR S

Bl
mies
it
ik R
miger
D
ma
ot
msst

TR BIFR i 2 ER R

Gz
LE=3
ot
o AR
i





    4、深圳市创新投资集团投资项目的阶段分布情况
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    5、深圳市创新投资集团投资项目的本外币
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· 上市案例
齐峰股份、泓淋科技、晨光生物、信维通信、新国都、明阳风电、东方日升、乐视网、郑煤机、欧菲光、天马精细、兆驰股份、达实智能、雷士照明、多氟多化工、晶科能源、联合信息、当升科技、数字政通、东山精密、康力电梯、三维丝、鼎龙股份、中青宝网、中科电气、天鹏盛、网宿科技、齐心文具、网讯技术、匹克体育、鑫龙电器、世联地产、中国光伏、海陆重工、A8音乐、福晶科技、特尔佳、怡亚通、网龙网络、远望谷、三诺数码、西部材料、易居中国、丰泉环保、橡果国际、潍柴动力、科陆电子、中材科技、同洲电子、慧视通讯、中芯国际、九城数码、德信无线、珠海炬力、东方纪元、金证科技、亿胜生物、贵州汉方、键桥通讯
· 投资案例
齐峰股份、泓淋科技、晨光生物、信维通信、新国都、明阳风电、东方日升、乐视网、郑煤机、欧菲光、天马精细、兆驰股份、达实智能、雷士照明、多氟多化工、晶科能源、联合信息、当升科技、数字政通、东山精密、康力电梯、三维丝、鼎龙化学、中青宝网、中科电气、天鹏盛、网宿科技、齐心文具、网讯技术、匹克体育、鑫龙电器、世联地产、中国光伏、海陆重工、A8音乐、福晶科技、特尔佳、怡亚通、网龙网络、远望谷、三诺数码、西部材料、易居中国、丰泉环保、橡果国际、潍柴动力、科陆电子、中材科技、同洲电子、慧视通讯、中芯国际、九城数码、德信无线、珠海炬力、东方纪元、金证科技、亿胜生物、贵州汉方、上海微创、视得安、朗科科技、丰华生物、北京神雾、西安皓天、维豪多媒体、键桥通讯、雅图数字、哈尔滨泰富、大洋百货、汉鼎信息、网信联动、东蓝数码、赛特斯网络科技、网经科技、重邮东电、西安联合信息、C2多媒体芯片、拓尔思--------
· 管理团队
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靳海涛 董事长
     2004年加入深圳市创新投资集团。华中理工大学工学硕士。
     靳海涛先生是国家科技部科技经济专家委员会专家，拥有近30 年企业管理、投融资和资本市场运作经验，曾任深圳市赛格集团有限公司常务副总经理，上市公司赛格股份有限公司总经理，迄今直接管理过国内五家知名上市公司。
     靳海涛先生曾在摩根斯丹利纽约总部接受高级培训并获证书，担任过全球策略投资基金驻中国特别代表。现兼任深圳市投资商会常务副会长、深圳市金融顾问协会执行副会长和温州市投资协会名誉会长。
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李万寿 总裁
      1999年加入深圳市创新投资集团。西安交通大学管理科学与工程专业博士、中国社科院经济学博士,曾在美国进修一年。
      李万寿先生拥有十三年政府领导及宏观经济管理、十年创业投资及基金管理经验。2002年，入选清科公司“中国创业投资十佳基金融资人”。2008年，被“2008年中国国际私募股权投资论坛”评为“中国风险投资十年十大投资家”。
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吴功成 监事会主席
      2009年加入深圳市创新投资集团。暨南大学经济管理专业毕业。
      曾在深圳市建业集团担任总经理、深圳市振业集团担任总经理、深圳市物业集团担任总经理、深圳市沙河集团担任总经理、董事长职务。具有建筑施工与管理、房地产开发与管理等方面的经验。
深圳市达晨创业投资有限公司
· 公司介绍：
达晨创投自2000年成立以来，以其雄厚实力、优良业绩和专业精神已发展成为创业投资界的主流机构，2001至2010连续10年当选为“中国风险投资50强”，2009年综合排名第二，并被深圳市创业投资同业公会推举为副会长单位，同时被深圳国际商会推举为副会长单位。伴随着中国创投行业的风雨起伏，达晨创投始终坚持不懈、积极探索，坚信创投的美好未来。
过去10年间，达晨创投成功投资了100多家优质企业，并为企业提供了极具价值的增值服务，其中的17家已成功上市。与此同时，达晨创投精于管理，注重文化，尊重人才，视人才为最大财富，充分体现“人力资本”的价值，达晨极具人文特色的企业文化聚集了一批优秀的人才队伍，他们为达晨的事业兢兢业业，忠诚奉献！随着中国多层次资本市场的建立，以“同洲电子”成功上市为标志，历经风雨的本土创投终于拉开了国内资本市场退出的序幕，迎来了生机勃勃的春天！
 

· 获得荣誉：
*2001—2010年，连续十年荣获“清科----中国风险投资50强”(2009年排名第二)

*2009年12月，被清科评选为“2009年中国投资最活跃创业投资机构”

*2009年12月，被清科评选为“2009年度中国最佳退出创业投资机构”

*2009年12月，刘昼总裁被清科评选为“中国最佳创业投资家”

* 2009年 3月，被Chinaventure评选为“2008年度中国最佳创业投资机构TOP10”

*2009年 3月，刘昼总裁被Chinaventure评选为“2008年度中国最佳创业投资人物TOP10”

*2008年12月，刘昼总裁被清科评选为“中国十大创业投资家”

*2008年10月，投资的四个项目荣获“Chinaventure第一届中国最佳投资案例50强”

*2008年10月，被CLPA评选为“最具LP投资潜力GP 50 强”

*2008年7月，投资的六个项目被清科评为“2008中国最具投资价值企业50强”

*2008年5月，获科技部认定“科技型中小企业创业投资引导基金”资格
*2008年7月，公司六个投资项目荣获“清科2008－－中国最具投资价值企业50强”

*2007年3月，获深圳市科技和信息局颁发的“深圳市创业投资企业备案证书”

· 资产管理规模：65亿（9只人民币基金，1只美元基金）
· 投资理念 
*以外资眼光看项目、以内资手法做项目
           *好项目+好价格
           *专业专注,不熟不做
           *开放性、共赢性
           *精中选精，优中选优
           *投资就是服务，与被投企业共成长
投资标准：
一、看团队，团队占是否值得投资的比重达50％
            二、看行业，是否足够大，是否属于国家鼓励支持的范围
            三、看商业模式，是否有创新
            四、看技术水平，是否领先
            五、看行业地位，被投企业须是行业或子行业前3名
            六、看有没有法律障碍和不利于上市的硬伤
· 已经上市公司：
中南传媒、同洲电子、拓维信息、圣农发展、和而泰、亿纬锂能、爱尔眼科、网宿科技、蓝色光标、数码视讯、达刚路机、太阳鸟、晨光生物、金凰首饰（NASDAQ）、中汇医药、恒泰艾普、拓尔思
· 投资案例
同洲电子、拓维信息、和而泰、福建圣农、华工百川、爱尔眼科、拓尔思、蓝色光标、天派电子、东方广视、茁壮网络、网宿科技、华友钴业、瑞达信息、多喜爱、福建圣农、亿纬电源、武大有机硅、恒泰艾普、同望科技、现代后勤、好家庭、网宿科技、武大有机硅二轮、太阳鸟、瀚信通信、鼎识科技、金银岛、煌上煌、金凰珠宝、尚品宅配、豫园生物、中汇医药、科密汽车、金百泽、威科姆科技、优格生物、宏昌电子、时代赢客、大富豪、凯立德、信达信息、移盟传媒、数码视讯、同捷科技、拓尔思、博世科环保、达刚机械、中南出版、新奥特集团、晨光生物、暴雨娱乐、政采科技、天景食品、天华博实、华图宏阳、凯星电子、中科金财科技、美迪西生物、恒大高新、迅游网络、博济生物、伟景行科技、太空板业、东方精工等80余家。
· 管理团队：
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刘昼：创始合伙人、董事长
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 深圳创业投资同业公会副会长、深圳商会副会长、深圳企业联合会副会长
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 有丰富的企业管理和财务管理经验，精于公司评估分析，从事投资行业20年，对资本市场具有深刻的认识和丰富的实践操作经验，对项目判断具有良好的敏感性和前瞻性
[image: image14.jpg]


 2006--2009年，连续四年被评为“中国创投机构最佳杰出人物”
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 2008年被评为中国＂十大创业投资家＂
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 2009年被评为“中国最佳创业投资家”
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肖冰：执行合伙人、总裁。
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 中国人民大学经济学学士、暨南大学经济学硕士
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 曾在香港中旅集团主管投资业务多年，有丰富的境内外投资的经验
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 从事投资20年，有着丰富的投资经验和业内广泛的人脉关系
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 负责制订公司投资策略，带领公司投资团队完成了六十余个项目的投资，对项目判断具有独到的眼光
· 2009年被评为“中国创业投资家10强”
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邵红霞： 合伙人、高级副总裁
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 英国语言文学学士、经济法学硕士
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 曾先后就职于政府机关、外企、证券公司
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 从事风险投资10余年，有广泛的社会资源和人脉关系，有良好的语言和沟通能力
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 负责公司融资、投资人关系管理及品牌建设
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胡德华：合伙人、高级副总裁
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 企业家俱乐部秘书长
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 会计学硕士，注册会计师
· 曾任大型国企副总、总会计师，主管集团公司投资及财会管理工作
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 具有丰富的企业及财务管理经验和技能，精通企业预算管理，擅长企业风险控制，在银行、税务界积累了广泛的人脉关系
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 负责公司项目风险控制、股权管理、企业家俱乐部工作
深圳市同创伟业创业投资有限公司
· 公司简介
深圳市同创伟业创业投资有限公司成立于2000年6月26日，注册资本10000万元人民币，是中国第一批专业创业投资公司，公司长期专注创业企业投资，是中国投资协会创业投资专业委员会副会长单位，深圳创业投资同业公会副会长单位，是天津私募基金协会发起理事单位，深圳金融顾问协会副会长单位。同创伟业自成立10年来，旗下设立了4支基金， 管理资金规模过30亿人民币，管理资产规模45亿，是国内最为活跃的本土品牌的民营创投企业之一。
    公司自成立以来以投资为切入点，致力于扶持新能源、新材料、通信电子、环境保护等新兴高科技企业和新型消费服务业的发展，先后投资了60余家企业，不断为中国资本市场推出优质上市企业，均在细分行业保持龙头地位。截止2010年6月，已有17家投资企业成功上市。
· 管理规模：45亿元。
· 获得奖励
2010年最佳创业创业投资机构TOP10

2010年中国最佳创业投资家10强
2010年福布斯最佳创投人
2009年度中国最佳本土PE管理机构
2009年度中国最佳本土PE管理人
2009年中国最佳创业投资人
2009年度中国最佳创业投资机构
2009年度中国创业投资机构前50强
2009年度最具竞争力创业投资机构TOP10

2009年度最具发现力创业投资家TOP10

2009年度最佳退出案例（拓日新能）
2009年度最佳投资案例（乐视网）
2008年度中国最佳创业投资机构
2008年度中国最佳创业投资人物
2008年度中国最佳本土PE管理人
2008年度及2009年度中国创业投资机构前50强
2008年纳税百佳民营企业
· 投资理念
投资于细分行业龙头优势企业。主要考察目标企业是否具备广阔市场空间、自身快速成长能力、良好的商业模式和行业地位，考察企业是否拥有优秀的团队、良好的公司治理和基本规范的财务运营。   

    投资原则
    在把握行业发展大方向的基础上，以成长性和前瞻性作为导向
    确保项目的上市成功或成功退出 
    稳健投资，注意安全性
    注重投资组合，分散风险
    强调投资管理和投资服务
· 成功上市案例
达安基因、轴研科技、安妮股份、拓日新能、世联地产、博云新材、格林美、当升科技、奥克股份、康芝药业、新大新材、国联水产、欧菲光、乐视网
· 投资案例
拓日新能、新大新、辽宁奥克、焦作制动、大冶轴承、当升科技 、贝特瑞 、红太阳、亚通光电、大连路明、茂硕科技 、洲明科技、格林美、天华博实 、思能达 、烟台瑞达、轴研科技、博云新材、卓宝科技、亚太轻合金  、杰事杰、达安基因、仁济医疗、康芝药业、双成药业 、皖北药业、乐视传媒、无锡硅动力、海云天、乐迅、玄武、博彦科技、欧菲光、三利谱、天瑞股份、许昌恒源、联合光电、兰亭科技 、重庆杜克、西安嘉业、世联地产、安妮股份、亚太传媒 、金谷园、众安康 、港海股份、南城百货、好百年、爱婴岛 、国萃花卉、龙浩、国联水产、唐人神、中迅、五峰米业、德泓纺织
· 管理团队
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郑伟鹤  董事长  执行合伙人
  南开大学法学硕士, 北大光华EMBA、中欧哈佛全球CEO班。
同创伟业创始人，董事长，南海成长系列基金执行合伙人，上海景林资产管理公司合伙
人。担任拓日新能、安妮股份、世联地产、卓宝科技、欧菲光、亚通光电董事。
曾在深圳证券交易所、深圳市律师事务所、信达律师事务所工作，担任13年合伙人律
师，全国首批证券律师。曾经担任60多个公司上市、再融资项目的法律顾问，曾长期担任深圳发展银行、深圳万科、深科技、深南玻、许继电器、新乡化纤、蓝星清洗、苏常柴、白云山药业、韶能股份、梅雁股份、西藏明珠、新疆广汇、内蒙古天然碱等上市公司法律顾问。
有20年证券专业经验，熟悉境内外资本市场，与国内主流券商有长期合作关系。
有10年以上的创投经验和投资管理经验。2000年成立深圳市同创伟业创业投资有限公
司，成功投资达安基因（002030）、轴研科技（002046）、拓日新能（002218）、安妮股份（002235）、世联地产（002285）、当升科技（300073）、康芝药业（300086）、欧菲光科技（002456）等中小企业板上市公司。因业绩卓越，郑先生当选为“2009年度中国最佳创业投资人”，“2008年度最佳本土PE管理人”
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 黄   荔   董事总经理  创始合伙人
    南开大学货币银行学硕士、金融学博士，长江全球CEO班。 

    同创伟业董事总经理，南海成长系列基金创始管理合伙人，景林资产管理公司执行董事、景林香港公司持牌人（RO）。天津私募股权协会发起人理事。
    十年投资银行资历。历任联合证券投资银行负责人兼营运管理总经理，公司证券发行内核小组组长。国信证券投资银行综合管理总经理，公司证券发行内核小组成员。南方证券投资银行项目经理。
    拥有15年证券专业经验，对投资投行业有深厚的理解，和主管机关和业内机构有良好的沟通关系。
    有10年以上的创投经验和投资管理经验，成功投资轴研科技（002046）、博云新材（002297）、世联地产（002285）、格林美（002340）、国联水产（300094）、乐视网（300104）等中小企业板上市公司。
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丁宝玉  董事总经理  合伙人
    北京清华大学化工系本科、生物化学专业硕士，长江商学院EMBA。工程师、会计师。
    同创伟业董事总经理、管理合伙人。深圳创业投资同业公会理事，深圳市人民政府科技专家委员会委员。
    曾担任深圳市国成世纪创业投资公司总经理。在实体经济浸沁多年，在科研、市场营销等具体业务上有多年实际操作经验；对科技企业有深刻理解，精于公司评估分析，具备中国创投市场和资本市场深入独到的见解和操作经验。
    1997年开始从事创投行业，国内最早的风险投资人之一，和行业有良好的合作关系。
担任深圳海得威生物、深圳网域（中国游戏中心）、奥克股份项目负责人，上述项目已成功并购退出。中核苏阀收购海得威，腾讯收购深圳网域。
深圳市创东方投资有限公司
· 公司简介
深圳市创东方有限公司成立于2007年8月，是一家专业创投机构，专门投资未上市的高成长的中小型企业。其投资团队由一批有理想、有理念、有经验、有业绩的专业人员组成。

创东方的投资方向：新健康、新IT、新消费、新材料、新能源、新环保、新服务、新农业、新制造。

创东方借助国际通行的有限合伙企业制度，有效营造投资者和管理者之间的合作共赢平台,以最大限度地发挥创业投资管理机构的专家投资优势和业内资源优势，以取得丰厚的投资收益。截止目前，创东方管理资金20亿人民币，成功投资了31家企业，涉及十多个行业，其中，已有投资的9家企业在国内外成功上市。

投资就是责任---为基金投资人做好稳健高效的投资业务---感怀重托，专心投资。 

投资就是服务---为投资企业提供弥补不足的全面服务---助推企业，共享成长。

投资就是合作---创东方愿意和善于与有创投业务资源的个人/机构开展共赢合作。

同创东方，共赢未来！

· 获得荣誉
*2008年12月，创东方被评为“2008深圳十佳创业投资机构”；

*2009年5月，创东方荣获China Venture “2008年度中国最佳创业投资机构TOP 50”；

*2009年9月，创东方被《证券时报》评为“2009年度最具成长性创业投资机构”；

*2009年12月，创东方被评为“2009深圳十佳创业投资机构”；

*2010年1月，创东方当选为深圳创业投资同业公会副会长单位，肖水龙当选副会长；

*2010年3月，创东方被评为Chinaventure2009年度中国最佳创业投资机构Top50(第16名)；

*2010年3月，创东方被第四届私募基金论坛评为“2009年中国优秀本土PE管理机构”；

*2010年3月，肖水龙被第四届私募基金论坛评为“2009年中国优秀本土PE管理管理人”；

*2010年10月，创东方当选为中国投资协会创业专业委员会副会长单位；

*2010年12月，创东方名列《投资界》2010年企业IPO 数量第6名；

*2010年12月,创东方入选清科2010年中国创业投资机构50强（本土）（第13名）；

*2010年12月，肖水龙名列2010福布斯最佳创投人榜单第45名。

*2010年12月,创东方被评为“2010深圳十佳创业投资机构”

· 管理规模：20亿人民币
· 投资理念
一、关注持续成长，注重长期价值
二、打造“四高”投资
通过挖掘高成熟型/高成长型项目，打造高成功率/高回报率基金。
三、稳健投资，创新发展 

1、稳健投资，创新发展。安全第一，宁愿错过，不要错投。
2、看准一个企业团队，投资就是投人（尤其是看准目标企业的领头人）。
3、发掘两个优势：发掘优势行业（政府政策支持力度大、行业成长空间大、行业增长速度快），发掘优势企业（细分行业位居前三、具有核心竞争优势、利润增长率超过30%/年）。发掘优势行业中的优势企业。
4、弄清三个模式：业务模式+盈利模式+营销模式，关注目标企业核心竞争力。
5、查看四个指标：营业收入和净利润，销售净利润率和净利润增长率。关注目标企业的盈利能力和成长能力。
6、关注盈利力：销售收入对应的净利润率不低于10%，
7、注重成长性：目标企业的盈利增长率不低于30%/年。成长性是创业投资关注的核心问题。
8、偏爱创新型：持续创新（技术、服务、模式等）是目标企业的核心竞争力，是保持高成长的原动力。
9、偏爱成熟型：管理规范、指标合格、条件成熟是目标企业改制上市的前提基础，是创业投资实现上市退出的重要保证。
10、三不原则： 不符合投资程序的不投，不符合投资标准的不投，不符合投资定价的不投。 

四、投资就是服务------为客户服务，为企业服务

· 上市案例
华伍股份、康芝药业、网宿科技、太阳鸟、金凰珠宝、先河环保、宝利沥青、和而泰、东方财富
· 投资案例
华伍股份、飞扬化工、康芝药业、佳宇电子、圣欧材料、维尔利环保、网宿科技、太阳鸟、国扬通信、星源科技、金博材料、山木电池、隆泰热工、腾瑞信息、融创天下、同捷同捷、金凰珠宝、哈工大交通、冠旭电子、金意陶陶瓷、天宝股份、国英种业、
· 管理团队
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肖水龙：董事长 总裁
深圳市创东方投资有限公司董事长、总裁，同济大学经济管理专业研究生毕业，美国纽约城市大学金融投资专业深造。在深圳国际信托投资公司（深国投）工作二十年，先后从事信托、投资、房地产业务。2002年10月起任深国投董事、副总裁。曾任沃尔玛深国投百货有限公司董事近10年，曾任某上市公司董事长近5年。
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吴巍：合伙人 副总裁
深圳市创东方投资有限公司合伙人、副总裁，中国人民大学法学院学士学位，美国加州旧金山大学工商管理硕士（MBA）。曾任美国GMS公司总部中国区副总经理,在深圳国际信托投资有限责任公司从事金融、投资业务，在深国投商用置业公司从事商业地产开发和管理工作。在美国从事创业投资业务多年，先后与美国摩根士丹利房地产基金、美国最大的商业地产商Simon公司等投资机构合作。
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彭瑞涛：合伙人 副总裁
深圳市创东方投资有限公司合伙人、副总裁。上海交通大学工学士，曾任嘉德深国投商业管理集团、GMI商业管理公司、深国投商用置业商业管理公司等机构集团副总裁、常务副总经理。并曾在深圳国际信托投资有限公司负责金融、信托、投资业务近10年。有丰富的公司经营管理经验、精通基金产品设计、募集及管理；熟悉投资业务、企业运作和企业管理；熟悉商业地产投资及运营管理业务。在商业零售业务、消费品投资业务，以及创业投资业务领域  具有广泛的人脉关系、业务资源和政府资源。
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潘锦：合伙人 副总裁
深圳市创东方投资有限公司合伙人、副总裁，中南大学本科毕业，中国注册会计师。 先后在国有控股集团及大型民营企业担任财务总监，多年从事证券、期货投资业务，具有丰富的企业财务管理经验和技能，精通企业财务管理、预算管理，擅长企业风险控制，在银行、税务界积累了广泛的人脉关系。
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金昂生：合伙人
深圳市创东方投资有限公司合伙人，清华大学工学学士，中国人民大学MBA。先后就职于深圳市水务集团和中兴通讯，有10年的通信产业经验，涉及投资管理、海外销售和商务营销；在多年工作中积累了包括通信企业、产业投资者、通信高端技术人才等多个领域的人脉关系；对企业的市场营销、企业管理、核心竞争力、资本运营有深刻理解。

上海永宣创业投资管理有限公司
· 公司简介
上海永宣创业投资管理有限公司前身为上海联创投资管理有限公司，成立于1999年7月。总部位于上海，并在北京、杭州、成都等地设有办事处。依托本地及国内政府的强力支持，上海永宣形成了自己独特的企业文化，拥有独立的决策机制，专业的管理方式以及无与伦比的团队合作精神。永宣的投资人众多，国内有上海联和投资有限公司和国家计委、国家经贸委、中国科学院科技促进经济基金委员会；海外投资者有新加坡政府投资公司、嘉里集团、K.Wah集团、SUNeVision、JAFCO、摩托罗拉、阿尔卡特以及一些知名公司。
上海永宣是国内首家同时管理境内及离岸基金的风险投资管理公司，目前管理的基金规模大约为15亿美金。截至目前，已经投资了90家公司，投资额超过10亿美金。其中，已有28家投资组合公司在国内或境外成功上市。
· 管理规模：15亿美元
· 获得荣誉
Newmargin 被《浙商》杂志评选为2009年度中国本土十佳创投机构
华工百川荣获“中国最具成长性新锐企业奖”银奖
华工百川荣获“2007年中国最具投资价值企业50强”
联创投资组合之一东江环保上榜胡润《2006最有投资价值的海外上市公司》10强
联创投资组合之一江苏联环获得“2005年中国制药企业百强企业”的荣誉称号
· 投资理念
第一做价值投资；第二不信邪，执着，相信自己判断力坚持下去；第三，相信常识，更愿意让常识引导我去投资，而不是专业知识。 

· 上市公司案例
亚信科技、汉王科技、康缘药业、思源电气、西部矿业、金风科技、远望谷、联环药业、东江环保、大全新能源、碧生源、明华澳汉、富基融通、东岳集团、欧比特
· 投资案例
亚信科技、汉王科技、康缘药业、思源电气、西部矿业、金风科技、远望谷、联环药业、东江环保、大全新能源、碧生源、明华澳汉、富基融通、东岳集团、欧比特、handsonmobile、sipix、傲信通讯、东方广视、合浦沪天、华工百川、华瑞赛晶、万全药业、中国网通、中生北控、中怡精化、重庆赛诺、智迈微电子、正和新能源、意图通、盐城华业、天舟通信、天联世纪、民生能源、欢乐传媒、红旗软件、悍马轮胎、鼎识科技、常州华钛、富年电子
· 管理团队
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冯涛：创始人
1993年-1995年，任Pan Asia Group高级副总裁。1995年-1998年，任艾芬豪(Ivanhoe)投资集团高级副总裁。1998年至今，任上海联创投资管理有限公司总裁，上海永宣创业投资管理有限公司主管合伙人。
　　冯涛曾在哈尔滨工业大学就读自动控制专业；拥有加拿大多伦多大学攻读统计学博士学位。
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叶卫刚 ：合伙人
叶先生在中国和美国有15年以上的广泛IT业和其他领域的投资，管理和咨询经验。目前他是上海联创的合伙人，负责广泛IT业相关的投资，上海联创是中国最知名的本土风险投资公司之一。
    在加入联创前，他担任CADENCE负责公司策略和业务发展的高级总监，CADENCE是世界上最大的EDA软件公司和财富500强企业，他当时负责大中华区的业务发展开拓。在叶先生加入CADENCE前，他为PRICE WATER HOUSE COOPERS公司工作，为美国和亚洲的高科技和金融服务公司提供业务和财务咨询，所提供服务涉及风险投资、IPO、收购兼并，业务重组及全球化等等。叶先生在哈佛商学院获得MBA学位，在密苏里大学获得会计硕士学位和在中国上海交通大学取得工程学士学位。他是美国注册会计师和管理会计师。
深圳市松禾资本管理有限公司
· 公司简介
深圳市松禾资本管理有限公司（简称松禾资本）是由深港产学研创业投资有限公司管理团队发起设立的专业化创业投资管理公司。松禾资本团队拥有10年以上创业投资实践经历，具备丰富的行业背景和资本运作经验。2007年7月，松禾资本和深圳国际信托投资有限公司共同发起设立规模为1.1亿元的“深国投·铸金资本一号股权投资集合资金信托计划”，并担任唯一投资顾问。目前，松禾资本受托管理资产超过30多亿元，受托管理企业超过40家，2007年受托管理新增投资金额超过3亿元。
· 管理规模：30多亿元
· 投资理念：
帮助创业者成为企业家，共享成功； 协助企业家成为资本家，同创收益。

· 上市公司案例
同洲电子、荣信电子、华语传媒、A8音乐集团、键桥通讯、达实智能、长城集团、国民技术、鼎泰新材、三诺电子
· 投资案例
同洲电子、荣信电子、华语传媒、A8音乐集团、达实智能、键桥通讯、长城集团、国民技术、鼎泰新材、三诺电子、方正集团、全社通传媒、交大捷普、产学研数码、华力特电气、泰山机械、欧神诺陶瓷、中航消闲、天地人传媒、一心制药、西陇化工、迪威视讯、大明矿业、居泰隆科、融创天下、北科生物、迪菲特科技、天元电机
管理团队
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罗  飞 ：创始合伙人、董事长兼总经理
深港产学研创业投资有限公司总经理，北京大学经济学学士和国际经济硕士，深圳市管理咨询协会副会长，深圳市创业投资同业公会副秘书长。曾任深圳安信财务顾问有限公司常务副总经理，主持开发中国首个证券数据库，参与组织中国首次网上发行股票；曾担任北大方正集团、深圳科兴生物集团、杭州华立集团等多家上市公司财务顾问。
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厉  伟 ：创始合伙人
北京大学理学学士和经济学硕士，具有丰富的企业管理及创业投资经验，松禾资本创始合伙人，深港产学研创业投资有限公司董事长，深圳市创业投资同业公会副会长、深圳市金融顾问协会副会长、深圳天使投资人俱乐部副主席、深圳中小企业发展促进会副会长。

　　设计发行国内首只可转换债券和中长期认股权证——宝安可转换债券和宝安93认股权证，筹资10.28亿元。策划操作中国首例上市公司收购案件——宝安集团收购上海延中实业股份有限公司；设计国内首次网上发行股票方案——海南金盘上网竞价发行股票。

　　在担任安信财务顾问公司总经理职务期间使该司成为深圳证券交易所特别会员，获得上市推荐人资格，两年内担任十几家企业的上市推荐人和财务顾问。

主持 “同洲电子”、“荣信股份”、“戈德利邦”、“A8音乐集团”等多家企业的投资和股权管理。
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刘  浩 ：合伙人、副总经理
北京科技大学工学学士，北大光华EMBA；松禾资本合伙人，副总经理；

曾主持 “同洲电子”、“深圳键桥”、“深圳华语传媒”等多家企业的投资和股权管理
深圳市盛桥投资管理有限公司
· 公司简介
盛桥投资管理有限公司（以下简称“盛桥资本”）是一家以上市前（Pre-IPO）成长性优质企业股权为主要投资对象的专业化的私募股权投资基金（PE）管理公司。
       盛桥资本同时在深圳和香港两地注册。目前运作的人民币股权投资基金逾十亿元，海外股权投资基金亦在筹备之中。盛桥资本拥有广泛的业务网络和优质的客户群体，已经与中国铝业集团有限公司、平安信托投资管理有限公司、北京市国有资产经营管理有限责任公司、中国华电集团财务有限公司等知名企业建立了紧密的战略伙伴关系。
     盛桥资本与国内大型证券公司、会计师事务所、律师事务所、上市公司及部分海外知名机构建立了紧密的战略合作关系。盛桥资本可以共享国内最具实力证券公司的投资银行和并购业务网络，从而获得大量优质的业务机会，并能更为从容地选择投资标的。
   
· 管理规模：10亿元
    
· 核心理念：智慧创造价值，专业成就你我
“积极进取投资、追求稳健、低风险收益”，即采取积极多元化的投资策略，把握中国政府加大直接融资比重、加速资本市场扩容和证券化率提升过程中产生的巨大市场机会，尤其是通过Pre-IPO的投资机会多渠道分享中国经济增长成果，在有效控制投资风险的基础上追求中长期稳健增值。
      投资行业或细分行业中具有领导地位或具有强大竞争优势的具上市前景的企业,改造或提升被投资企业的管理水准并和企业管理层一道合力提升和创造股东价值。
· 上市案例
家润多、云南锗业、太阳鸟、达刚路机、高德红外
· 投资案例
家润多、云南锗业、太阳鸟、华欣新材料、大富豪、好百年家居、山灞图像、富易达电子、达刚路机、高德红外
· 管理团队
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金春保：董事长、总经理
曾任职原君安证券有限公司、国泰君安证券有限公司、联合证券有限公司投资银行部历任业务董事、常务董事、副总监、董事总经理等职。十四年证券从业经验。金春保先生毕业于中国人民大学会计系，拥有经济学硕士学位。
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董明：董事、盛桥（香港）董事总经理。
曾任职兆富（香港）有限公司、兆富（中国）有限公司执行董事，美林集团亚太区投资银行部副总裁、董事，天津发展控股有限公司执行董事、常务副总经理，中保国际控股有限公司执行董事、副总裁兼中保集团资产管理有限公司董事总经理，贝尔斯登亚洲有限公司高级常务董事。董明先生毕业于英国伦敦经济学院并拥有博士学位。
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周笑川：执行董事
曾任职原中国经济开发信托投资公司、华泰证券并负责行业研究及投资管理业务。周笑川先生毕业于浙江大学，拥有计算机科学学士学位和生物医学工程医学学士学位。
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马海啸：执行董事
注册资产评估师。曾任职中国贵航集团、中华财务会计咨询有限公司。马海啸先生拥有西北工业大学管理工程学学士学位、南开大学经济学硕士学位。
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曲成国：执行董事
曾任职深圳市经济发展局、原君安证券有限公司投资银行部、国泰君安证券股份有限公司证券营业部。曲成国先生拥有辽宁大学经济学学士学位。
深圳力合创业投资有限公司
· 公司简介
深圳力合创业投资有限公司成立于1999年8月，是由深圳清华大学研究院控股的高科技创业投资企业，现注册资本为人民币3.333333亿元，资产管理规模近50亿元。
 

    公司资本实力雄厚、投资经验丰富、运营机制灵活，已投资项目包括电子信息、新材料、医药、电子、光机电一体化、高科技孵化器等领域50多家公司。平均内部收益率超过30%。
· 管理规模：50亿元
· 投资标准
行业：发展空间广阔，具有高速增长潜力
商业模式：稳定、清晰
竞争优势：在技术、市场营销、运营水平等方面具有相对竞争优势
管理团队：理念与目标明确、行业理解深刻、运营能力均衡、经过磨合、激励与约束机制相对完善
· 投资原则
退出原则：投资介入与顺利退出同时规划
组合原则：选择处于不同发展阶段的企业进行投资
不控股原则：公司以参股为主，一般不做控股股东
增值服务原则：发挥孵化器的综合优势，加强对被投资企业的后续管理及提供相关增值服务
· 上市案例
达实智能、和而泰、数码视讯、海兰信、飞乐音响、力合股份
· 投资案例
达实智能、和而泰、数码视讯、海兰信、飞乐音响、力合股份、力合高科技、华冠电子、
Legend Silicon Corp、力合微电子、China Internet Technology And Service Ltd、斯维尔科技、南海数字园、清华信息港、珠海科技园
· 管理团队
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冯冠平：董事长
      毕业于清华大学精仪系，清华大学教授、博士生导师，国家[image: image62.jpg]


有突出贡献的专家。 深圳清华大学研究院及深圳市清华创业投资有限公司的主要创始人，现任深圳清华大学研究院院长、清华大学校务委员会副主任、力合股份有限公司董事长等职。 


    朱方：总经理
      清华大学工学硕士、欧洲著名的高等学府--荷兰代尔夫特技术大学工学博士。曾在西欧和台湾从事高科技研发及高科技企业高层管理工作十余年。2002年年初归国。 任深圳清华大学研究院副院长、深圳力合创业投资有限公司总经理、深圳市创业投资同业公会副会长等职。
深圳市东方富海投资管理有限公司
· 公司简介
深圳市东方富海投资管理有限公司（简称OFC或东方富海）是由数位在中国创业投资领域从业时间长、有丰富实战经验、优秀投资业绩、在业内有较大影响力的专业人士发起设立的专业性创业投资管理公司。

    东方富海参照国际模式建立自己的运营机制，公司管理严格细致，投资决策高效，并能根据需要为被投资企业提供个性化的增值服务。自成立后已经成功募集两期人民币基金，其中一期人基金规模为9亿元人民币，二期基金规模为8亿元人民币。目前已累计投资项目50余个，已有6个项目成功上市。
· 管理规模：17亿元
· 投资理念
做创业企业的朋友和教练
从“投资”开始帮助企业成长 

从“开会”开始帮助企业规范 

从“纳税”开始帮助企业守法
从“股改”开始帮助企业走向资本市场 
· 上市案例
三诺电子、信维通信、彩虹精化、超华科技、华伍股份、广田股份
· 投资案例
三诺电子、华语传媒、进宝网、迪威视讯、南凌科技、睿朗阳光、银基科技、唯思软件、信维通信、英孚思为、联付电子、东方广视、海云天、上海锦诺、雪鲤鱼、北京傲天、武汉利德、国泰安、赛四达、任子行、富基标商、同有飞骥、沈阳红药、天宇制药、大富豪实业、江西国鸿、歌诗玛、圣妃乳业、华夏良子、彩虹精化、桦厦钛业、顺风光电、星源材质、辉煌太阳能、北京海林、集盛星泰、联达化纤、浩能科技、超华科技、江西华伍、海格物流、广田股份、中盈盛达、深圳创赛一号、丰兴精密、文科园艺
· 管理团队
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陈玮：董事长、创始合伙人
中国中小企业协会副会长、广东省高科技产业商会副会长1999年至2006年，曾任深圳市创业投资同 业公会会长、深圳创新投资集团总裁、CIVC Fund基金合伙人、中新基金和创新软库基金董事长1999年之前曾任兰州商学院会计系主任2002年、2003年“中国创业投资十佳基金管理人 ”，2005 年“中国杰出风险投资家”、“中国十大最具影响力的风险投资家”、“ 2008中国金融十大风云人物”，2008年、2009年福布斯“中国最佳创业投资人”，2009年最具发现力创业投资家，2009年 ChinaVenture 中国最佳创业投资人物TOP10厦门大学会计学博士，荷兰尼津洛德大学工商管理项目访问学者。厦门大学、厦门国家会计学院、兰州商学院兼职教授。北京大 学、清华大学、上海复旦大学、上海交大EMBA及总裁班授课教授、《新财富》PE专栏撰稿人
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陈厚博：总裁、创始合伙人
深圳市创业投资同业公会副会长、深圳市中小企业促进会副会长、深圳金融顾问协会副会长1999年至 2006年，曾任深圳创新投资集团副总裁兼深圳创新投资管理公司总经理、深圳创新投资顾问公司董事长等，负责集团公司的项目投资、证券投资及资产管理业务 1997年至1999年，在京能集团等公司负责证券投资以及收购兼并业务1990年至1996年，先后任深圳联华电子公司总经理，西安安华公司总经理，从 事制造业和项目投资业务。1982年至1987年先后任机械部新添光学仪器公司产品设计师、航天部北京701所工程师、浙江照相机一厂技术科长，从事科 研、新产品开发以及技术管理工作2002年度“中国创业投资十佳基金投资人”，2006年度“中国杰出职业经理人”、“经营管理大师”，2007年度第一 财经中国创业投资值榜“最佳VC投资人”，2008年、2009年福布斯“中国最佳创业投资人”浙江大学工学学士（光电信息）、浙江大学管理工程硕士（技术经济）
[image: image65.jpg]i}



梅健：合伙人
1999年至2006年底在深圳创新投资集团工作，从事投资业务，历任投资经理、高级投资经理，资产 经营总部总经理、投资决策委员会委员等，投资领域涉及农业、生物医药、化工、食品、医疗器械和连锁经营等1999年之前，先后在深圳海王药业、珠海生物化 学制药厂等单位从事产品研发、质量控制等技术和管理方面的工作2002年度“中国创业投资杰出项目经理人” ， 2005年 “优秀风险投资经理人” 四川大学理学学士（生物化学专业）、华中科技大学管理学硕士
南昌创业投资有限公司
· 公司简介
南昌创业投资有限公司（Nanchang Venture Capital Co.,Ltd ）是为培育、扶植高科技企业，推动高新技术产业化，实现资本高效增值，由高新区内几家大型企业共同出资成立的有限责任公司。公司注册资本人民币1.2亿元。
· 经营范围：
实业投资；投资咨询服务（金融、证券、期货、保险除外）；产权经纪（凭资质证书经营）；担保业务；企业管理服务。
· 投资理念
公司秉承“服务、创新、规范、理解”的经营理念，坚持市场化运作原则，依法经营，规范运作，严格精选高科技投资项目，大力推动南昌市高新技术产业化，为高科技企业的发展提供高效的投、融资与管理咨询等方面的服务，承担高风险、追求高回报，立足服务求发展，努力实现创业资本的高效增值，实现股东利益最大化。
· 上市案例
华伍股份、章源钨业、赣锋锂业、同方股份、泰豪科技、联创光电、洪城水业、惠泉啤酒、江特电机
· 投资案例
华伍股份、章源钨业、赣锋锂业、同方股份、泰豪科技、联创光电、洪城水业、惠泉啤酒、江特电机
· 管理团队
李  华： 董事长
 中欧商学院EMBA，现任泰豪集团有限公司总裁、南昌创业投资有限公司董事长、南昌高新科技创业投资有限公司董事长，多年股权投资、证券投资管理及企业管理经验，擅于企业投资价值分析，对资本市场具有较为深刻的认识和丰富的实践操作经验，领导多起拟上市公司股权投资并获得成功上市。
彭  昕 ：总经理
工商管理硕士，曾任职泰豪科技证券事务代表、南昌高新科技创业投资有限公司总经理助理，操作过企业IPO、上市公司法人股投资及公司所有Pre－IPO项目投资。多年证券、创业投资、产业投资经验，拥有丰富的投资经验和人脉资源。
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李万寿：六因素支撑创业板的市盈率
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    深圳市创新投资集团有限公司总裁
私募排排网：贵公司今年完成了多少投资项目和有多少公司上市？有什么经验总结？
李万寿：今年总体投资项目将达到69个，今年上市的企业为24家。目前我们上市了70多家企业，中小板上市的是37家企业。
如果说总结经验的话，在金融危机发生之前差不多前一两个季度，许多管理专家都是很有先导性地勾画了未来趋势的变化，所以在金融危机发生的时候我们就有判断了，金融危机的问题肯定不仅仅是金融货币发生了问题，可能更重要的是实体经济出现了比较大的问题。所以中国在这一波里一定会有一个大好的机遇，对于创业投资来讲抓住这个机遇。08年和09年很多同行退出和观望的时候，我们低成本地投资了一大批，正是这一大批的企业,使得我们现在获得一个很好的回报，但按照现在的投资成本很难有这么高的回报率。
创业板回报利润高，所以今后对于我们来说我们还是想回归到本位，回归到风险投资角度，强调勇敢和耐心，三年前我们进行了调整。如果要作出调整的话，从理念、文化到整个公司内部的机制一整套的调整到位了才能抓住未来的机会，所以可能希望未来的赢面会大一些。
    私募排排网：您如何看待创业板的高市盈率问题？
李万寿：创业板的平均市盈率是70倍，中小板是38倍左右，这种高市盈率我个人认为是供需关系决定的，因为整个产业渠道比较多，资金需求出路，同时创业板和中小板的供给量也有限，要达到一定的平衡有一个过程。
第二点认识就是市盈率这么高，这是整个中国的成长速度明显是高于西方整个国家，同时现在上市企业的增长速度也是要高于西方企业的几倍，所以保持一个比较高的市盈率有一定内在的合理性。
但是随着供应链的大幅度提升，上市的速度加快，市盈率往下拉低肯定是势在必行的。
我觉得作为风险投资公司来讲，对于投资案例市盈率怎么把握完全是取决于自己对回报的期望值，有些公司是17倍、18倍也投，对于我们来讲希望有一个底线，要控制在一定程度以内，不能说高的市盈率公司不好，而是要坚守我们自己的底线。
私募排排网：您觉得创业板未来会如何演变？高市盈率能否维持呢？
李万寿：创业板的高市盈率应该还会维持，有六个因素支撑创业板的市盈率和股价。
第一，中国30年财富的积累，现在房地产打压对财富出口有一定限制，客观上这个效应会有助于市场资本配置效益的发挥。
第二，资产泡沫，特别是美国大量发美元债券的刺激会加大资本向新兴国家流入，特别是会流入到我们家门口的香港，对香港股市有个烘托效应。
　　第三，中国GDP的成长远远高于西方发达国家，从增长率上来讲是几倍，市盈率与股市上应该是相应的，反应了中国经济持续的高成长，最乐观的预测印度要超过中国也要2014年以后。
　　第四，创业板的支撑就是看中国的上市资源，现在4500万家中小企业，成规模的中小企业有400多万家，中小板上了400多家，创业板上了100多家，主板加起来还不到2000家，所以大量很优质的项目还潜伏在水面以下，这个可以支撑市场保持健康和良性的状态。
　　第五，从创业板的上市企业质量来看，虽然投资人对创业板抱着很高的期望，它也存在很多很多缺陷，包括创意性不足、创新性不明显等等。但现在创业板企业表现出的盈利收入增长是45%，利润增长是25%，这种不对称似乎反应了它一定的缺陷。但从中小板和主板的数字进行比较的话，中小板也是增长42%左右，利润增长也是40%多，可以看出小小板到中小板之间有条件或者说有可能保持高增长的，这种预期就体现了投资者包括基金的投资策略。
第六，国家对“十二五”或者更长远的规划，很明确提出在创新性增长方面下功夫，举国上下都要实现战略性调整，对新兴产业、对产业升级换代转型抱着一种长期利好的预期。
私募排排网：贵公司目前主要关注的投资领域有哪些？
李万寿：这些年我们主要的精力还是集中在先进制造业，我认为中国的崛起最主要还是实业的崛起，是科技的崛起，所以我们今后也会把这个作为我们主要的投资领域。
目前集团对新能源、新材料、现代农业、生命健康和与产业转型这五方面的热点投资十分关注。从集团投资的欧菲光科、当升材料和兆驰股份陆续上市来看，集团所偏好的热点公司也得到了权威主管部门和市场的高度认同。集团投资的公司已覆盖了光伏太阳能的完整产业链条，此外还在现代农业领域投资了10多个相关项目。
    私募排排网：贵公司未来的发展布局方针是什么？
　　李万寿：集团今年的战略方针体现在加大投资力度、实施先中心城市后全国布局、退出与投资并重和积极募资这四方面。
　　创业板推出带来了创投业的掘金潮，集团在此局面下获得的不光是前所未有的行业机遇，还有优质项目资源的扩大，以及对具有品牌优势和行业领先优势的创投企业募资环境的改善。这一局面也使得行业竞争出现异常激烈的态势，具体表现在对项目的抢夺和对人才的竞争。
　　在优化基金区域分布问题上，集团将实现从总部垂直管理到“总部+大区管理”的管理模式转变。“实施'总部+大区管理’的原则是：大区的划分不是以地理区域为界，而是按照当地经济发展的状况，结合集团已投资的布局以及团队资源等情况综合确定。对于那些经济发达、项目源丰富的地区要加大布点力度，同时配备精兵强将对这些地区进行精耕细作，对于经济尚可地区，应结合当地的优势行业做行业的重点突破，而对于经济欠发达地区保持观察，在发现优质项目源后再出击。
刘昼：信息产业是创业板下一个主导大方向
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    深圳市达晨创业投资有限公司董事长
私募排排网：达晨在2010年的投资取得非常出色的成绩，您有什么秘籍呢？
刘昼：秘籍谈不上，做人民币创业板我们是第一批，我们自己也在总结，我们感觉做人民币基金，特别是创业板要上市，感觉最深的就是跟着政策走。在金融危机之前不怎么投资，投资比较大的是轻资产，所以也是比较幸运的，正好创业板需要一些轻资产。
特别是现在的创业板我们也调整了思路，可能以后做人民币基金往创业板走的话抓住两条路线，一个是高科技，一个是信息产业，信息产业是创业板下一个主导的大方向。
私募排排网：您怎么看创业板出现的“三高”问题？
刘昼：创业板一周年出现了“三高”现象，从这个线上来看，大家对创业板非议比较多，我总体的感觉是创业板应该要以一种宽容的态度来对待，因为毕竟只有一年的时间，这是一个摸索阶段。
创业板一年发生的事情我觉得是在发展当中存在的问题，这些问题很有新鲜的感觉，监管层和中国证监会看到了这个问题，召集了座谈会，怎么去解决，用什么限制，这些东西都不断地完善法律的条款。
总体来看我们感觉对于中国的创业板有信心，这种信心来自于中国的总体经济的发展，只有中国的经济发展了，我觉得中国的创业板一定是在不断发展当中完善的。
私募排排网：贵公司2011年的投资方向主要是什么？
刘昼：我们还是坚持四大行业，第一是文化传媒，我们也为文化传媒从公司分出一个专用的基金，以后可能也是一个发展趋势。
第二个是消费服务，中国的消费未来空间巨大，也是国家急需扶持的行业。
第三就是现代农业，未来十年发展空间比较大，我国是农业大国，需要升级。
第四是节能环保，节能环保是未来的必然，国家力挺扶持。
私募排排网：您认为我国创投业未来的趋势是什么？
刘昼：在未来十年有几个趋势会产生。一是人民币占主流，因为十年后在中国做创投、做PE，外资应该是占25%-35%。
二是随着资本市场的完善，可能以后在中国做基金专业化是主流，虽然现在投资机构什么都可以做，但最后可能会走向专业化。
第三，十年后人民币基金和美元基金的兼容，其中包括人才的兼容。 
第四，以后的趋势就是募资投资品牌，有品牌、有专业集中，这是一个大趋势。上千家的创投就必然有分化的问题，中国进入第一方阵的创投可能也就是二十家左右，日子过得好的也就五十家左右， 

私募排排网：市场有部分人说现在可投的项目越来越少，您对此怎么看呢？达晨有什么新策略？
刘昼：从今年来看，上半年的情况，我们感觉项目还算比较充裕，创新投投了30家，达晨投了十几家，感觉项目源还算不错。
实际上最大的压力不是在项目源的数量问题而是项目源的价格问题，总体感觉项目的价格、上市的趋势，我们公司原则上是不超过10倍市盈率。从这个角度看，创业板的估值平均市盈率是在30-50倍左右，现在确实从成本来讲是一个泡沫阶段。
我们在做的过程中，项目还是比较多，但是好项目比较少，好项目抢的人多。实际上每一家投资公司里拿的策略是什么，是不是按照原来的方式还是说改变。所以我感觉应该是与时俱进，这是做投资有一些特有的调整。逐步走向专业化，逐步往早期、中期前移，如果大家都抢一个东西，就说不准，可能陷阱就在里边了。
郑伟鹤：创业热迎盛世中国
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深圳市同创伟业创业投资有限公司董事长
私募排排网：贵公司投资的公司中有多少家上市？目前管理的资产规模有多大？
郑伟鹤：一年内所投企业中有11家过会，8家上市，分别是当升科技、奥克股份、欧菲光、格林美、新大新材、康芝药业、国联水产、乐视网，其中当升科技的收益为45倍。
不久前，同创伟业—南海成长四期基金在天津募资完毕，这期基金的规模为10亿元。南海成长一期基金的市值已由创立时的2.5亿元，增长到10亿元，加上其他的基金，同创伟业管理的资产规模差不多为45亿元。
私募排排网：在您投资的案例中，哪些案例是您印象比较深刻的？
郑伟鹤：投资的公司都是经过无数次的考察和讨论的，都是深思熟虑后的行为，应该说都付出了很大的心血，印象都很深刻。
乐视网是中国创业板上第一只视频网站股，这是一家成立于2004年的视频网站，更是一个全面展示最新影视娱乐资讯的互动平台，最重要的是拥有国内最全的影视节目库存。乐视网实际上是独创了一种“收费+免费”的商业模式。互联网视频领域主要有三种商业模式，其一是VOD视频点播模式；其二是视频分享模式；其三是以P2P技术为核心的网络电视。而乐视网独创的商业模式不仅使网站对于购买了版权的内容进行互联网上的收费发行，更推出免费的客户端让用户自由上传各种视频。
奥克股份的老板朱健民让我印象深刻。朱建民在二十多年的时间里，生活从来没有离开过环氧乙烷，他对这玩意的热爱就好比华罗庚之于数学，邓肯之于舞蹈，卓别林之于喜剧……以至于对实验爆炸带来的严重后果都“无怨无悔”。正是对于精细化工领域的专注，朱建民参与创建的奥克股份在六年时间里净利润增加了1200多倍。 
私募排排网：您如何看待创业板的前景？
郑伟鹤：对于创业板我有这两个观点：第一是中国的结构转型，中国的调整，包括中国的进一步发展是需要大量的创业者的辛勤努力，辛勤的创造，也需要这些PE工作者把这方面的工作更早期地投入和加大各方面的创业公司，所以我们相信中国，随着大家创业热情的提高，随着股权投资者进一步深入，我们一定会迎来一个盛世中国。
另外现在对创业板高溢价大家有很多一些非议，其实从国家战略的角度看未必是一件坏事。全球的一些资金，全球的人才都想到中国来，因为他们希望在中国投资企业，希望在中国创业，到中国上市，获得的回报比国际市场的任何地方都高。高溢价是万有引力，可以吸引全球的资金、技术、人才投入到创业的大潮中来。现在处在一个非常好的时期，在这个过程中不排除有泡沫，有泡沫的话也有风险，一方面要把工作做到中早期，另外一方面，这个行业确实涌入了很多人，风险在加大。
私募排排网：您认为致力于上市创业板的企业家需要在哪些方面努力？
郑伟鹤：致力于上市创业板的企业家、管理者要认真做好三个方面，首先，要懂得创新、善于模仿，寻找标杆，真正的是拿另外一个文化作为标杆。
其次，速度制胜，速度是非常重要的环节。
最后，在创业的过程中要有激情，实际上梦想、激情和创业是一定联系在一起的，一定要有激情和梦想，有句话叫“梦有多大、世界就有多大”，梦有多大世界就有多大，其实很多的事情就是你要有这个想法，你才能带动你内心的力量，你才能更多的去学习、成长，你才能够把自己的潜力、潜能调动出来。
私募排排网：您如何看待目前的PE热？ 

郑伟鹤：从数据统计来看，无论是募资、投资、上市，2010年都出现了井喷式的增长，中国目前的LP市场还不成熟，还在培育阶段，所谓“PE热”的现象其实归根到底是源于国内近年来的“创业热”。
　　PE在推动中国企业创新、发展、做大、国际化等方面，有这一定积极的推动作用，越来越多的企业，无论是在天使阶段，还是在初创期、成长期，甚至上市以后，都可以得到PE的支持。“十二五”规划中也明确提出“扩大直接融资比例”，展望未来，IPO引导的“创业热”在规范化PE推动下的快速成长，将促进国民经济健康发展。
私募排排网：您对同创伟业的未来有着怎样的期待？
郑伟鹤：中国的创投行业基本上是5年一个发展阶段。前5年是尝试期，中间5年是初步发展期。随着创业板的上市，从2010年开始， 创投行业进入快速发展期。去年有4万亿，有创业板，今年算是创业投资的元年，短短一年就上市了300家公司。而在过去的20年里，这个数字为每年不到 100家。
      一方面，创业板的繁荣能够吸引全球的公司到中国来上市。另一方面，它标志着传统的市场经济正在向创业氛围与各方面因素交织在一起的市场经济转型。 在其中，我们能看到了属于这个行业的契机，因此我们不是简简单单地见证繁荣，更可以抓住机遇，参与到中间去，扮演比较好的角色。抓住机遇，同创伟业会走得更好更远。
肖水龙：“四面十方”选标的 理性投新消费
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深圳市创东方投资有限公司董事长肖水龙
私募排排网：贵公司今年有多少家公司上市？有什么比较经典的案例？
肖水龙：今年创东方投资的公司中，有6家公司成功上市，包括康芝药业、华伍股份、先河环保、宝利沥青、太阳鸟、金凰珠宝。
华伍股份的投资案例印象比较深刻，华伍股份是我故乡江西丰城的第一家上市企业。2007年创东方投资这家企业后，针对公司存在的历史问题进行了重构，并手把手地指导公司建立各项规章制度。
　　由于该公司此前开会只重内容而忽略形式，甚至没有会议记录，我特意主持召开了新公司成立后的第一次股东大会，在我的要求下，公司开会从此有了会议记录。今年华伍股份“过会”前，我在京陪了公司负责人15天，从团队心理上辅导，从准备工作上进行指导，一个问题一个问题地予以解释、应答，进行彩排。
华伍股份并不是创东方的第一家上市公司，但其“过会”前，我比任何一次都紧张，毕竟自己付出了太多的辛劳。当公司顺利“过会”的消息传出来时，我和公司负责人激动地紧紧抱在一起。
私募排排网：您如何看待我国消费行业的投资机会？
肖水龙：我国 “消费”产业有巨大的拓展空间。与主要经济体相比，我国的消费显得严重 “不足”，差距巨大，如2008年美国消费对GDP的贡献度约为70%，俄罗斯消费占GDP的比重在60%以上，日本消费占GDP的比重为55%，我国2008年还只有36%，与上述国家相差几乎到 “一半”。
而正因为这个巨大的差距，才会给消费行业带来大发展潜力，给消费行业的投资者们带来巨大的投资机会。但面对如此机会和热潮，我仍然要强调的是 “冷静地对待、理智地投资”。
理性投资首先得从各行各业的大消费中理出头绪来，普通的消费行业其实并不适合投资，我们将目光对准的是 “新消费”。 “新消费”涉及的是消费升级，人口驱动型、品牌消费型、连锁服务型等等。
最终如何聚焦消费投资目标呢？新消费企业要根据上述特性，用创新、轻巧方法定位自己、发展自己。考虑新消费类公司除了首先要有经营规模或创新模式外，还要对新消费企业做到 “三要”：一要看得远，对未来3-5年的消费趋势看清楚；二要拓得广，尽量把销售推广到地级甚至县级市区去；三要做得深，单点或单店的销售金额要不断扩大，达到较高水平。
最后，需要结合我们的“四面十方法”去投资。
私募排排网：你将看项目的秘诀总结为“四面十方”，其中具体是哪四面？
肖水龙：第一面，首先要看准一个团队，尤其是企业的领导人要富有激情、和善诚信、专业敬业、善于学习；第二面，发掘两个优势，寻找优势行业中的优势企业；第三面，弄清三个模式，业务模式、盈利模式、营销模式；第四面，关注四个指标：销售收入、净利润、销售净利润、利润增长率。上述“四面”加起来“10个标准”，就是我们航行的方向盘，在创投行业的“大海”中以便准确到达目标。
私募排排网：在您看来，创业投资的含义是什么？
肖水龙：创投不单是提供投资资金，创投的最大价值在于提供投资服务。创业投资是指专业的创业投资公司为以高科技或高成长为特征目标企业提供融资的经济活动。与一般的投资不同，创投公司不仅投入资金，而且用他们长期积累的经验、知识、营销、资源帮助目标企业更好更快地发展业务和改制上市，为目标企业提供增值服务。
     我把创业投资提供的服务分为11块，分别是理念交流、战略梳理、制度完善、规范管理、财务管理、企业融资、行业研究、人才推荐、公共关系、产品营销、改制上市。
假如把目标企业比作一棵果树，创业投资就是帮助并促使果树快速健康成长、开花和结果。
与此同时需要携带一些有效工具：比如浇水施肥的水壶是为企业提供必要的发展资金；剪枝促长的剪刀是剪除企业的低效业务、资产或者部门；松土除草的铲子则是梳理规范企业内部的管理；而绳子是联结整合企业资源和社会资源。
私募排排网：创业投资被你细分成11个部分，其中哪个部分最为重要？
肖水龙：如果仅仅是投资，那么创新企业很可能并不能健康成长，创投的最大价值在于为企业提供服务。创东方在投资后以长期积累的经验、知识、营销、资源帮助目标企业更好更快地发展业务和改制上市，从根本上解决企业的成长、发展难题。
私募排排网：您认为有限合伙作为创业投资公司的优势主要有哪些呢？
肖水龙：我国的创业投资正处于起步和快速发展阶段，有限合伙作为创业投资的企业最佳模式，将成为风险投资家的趋势性选择，是融合投资人和管理人的最佳投资平台。
　　有限合伙企业主要有三大优点：第一，有限合伙企业符合国际惯例。有限合伙是美国等成熟资本市场从事创业投资企业的主要形式；第二，享受税收优惠。合伙企业的生产经营所得和其他所得，按照国家有关税务和《合伙企业法》规定，有限合伙企业不纳所得税，而由合伙人分别缴纳所得税。我国创业投资企业选择有限合伙而不选择公司形式，一个重要原因是税收优惠，由合伙人自己缴税，避免双重税赋；第三，分配机制灵活。有限合伙的收益或利润分配完全由合伙人之间自由约定，不受出资比例的限制。
在募集资金和投资管理方面，有限合伙企业也有优势，其相较信托方式募集创投基金也有一定优势：第一，私募股权信托基金所投资企业申报上市存在障碍，而有限合伙企业设立证券账户已经获批，不存在上市障碍；第二，私募股权信托基金投资者需要向信托公司与创投机构支付管理费，有限合伙企业投资者则仅需要向创投机构支付管理费，投资者的成本比较低；第三，私募股权信托基金由信托公司与创投机构共同管理，而有限合伙企业只由创投机构管理，投资决策效率较高。

冯涛：关注三领域 高估值是PE肿瘤
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上海永宣创业投资管理有限公司合伙人
    媒体：2010年永宣投了那些您觉得不错的案例？ 

　　冯涛：今年我们投资了不少公司，我简单介绍几个，一个是用竹子废料做纸浆的公司，用竹子废料代替木头可以节省很多森林资源，戴尔、苹果一些大公司包装用的材料就是这种，这个技术是世界首创的，整个制配过程完全环保。 

　　我们投了一个叫九鹰的公司，是一家媒体分销网络平台。这个公司就是说，比如你发明了一个超薄避孕套，不知道怎么销售，只知道这个市场肯定好，传统经销渠道又不合适，这个网络平台就是架起他们与媒体连接的桥梁，即把弱势商家和弱势媒体对接在一起。现在用户的情况非常好，增长每年在100%-200%，营收肯定能过千万，我们利润都过千万了。 

　　另外，比如说磐石，主要为小企业做互联网广告，我觉得这个公司的发展潜力很大，将来有可能是中国最大的互联网广告公司。明年就上创业板。 
媒体：目前团队规模有多大？ 

冯涛：大概分成5个团队，其中4个团队管理4支人民币基金，另外一个管理美元基金。 
这四支人民币基金的各自的侧重点不同，因为地域不同，有的在新疆，有的在浙江，还有的在北京。投资的标的优先在这些地区， 地域上的差异也会影响到行业上的差异，比如新疆投资了钢铁和铁矿，接下来会有个大枣的项目。 
媒体：目前重点关注哪些领域？ 

冯涛：主要集中在3个领域，一个是资源类，如铁矿，农业项目西部牧业等。第二个是可持续发展领域及环保、新能源方面，第三个是高附加值制造业，比如郑煤机、汉王等。 
媒体：您如何看待目前的创业板高估值问题？
冯涛：高估值分两种，一是真高估值，即企业的确存在着高增长的通道，或大量的净资产没有按照现在真正评估价格进入。
另一种则是某些企业莫名其妙地把估值提高。
高估值是VC/PE行业的肿瘤，此现象不可持续，但会不会继续扩大还要看同行的努力。
媒体：您认为人民币基金和美元基金相比有何优势？
冯涛：人民币基金相比有几个比较明显的特点。
　　第一，项目源更加广泛。永宣内部一般每年都是3300个项目，大概不到一千个项目是供美金基金投资，其余都是人民币或人民币和美金共同投资；
第二，回报更高。众所周知，中国PE值较高，我们今年有10家公司上市，其中境内6家，境外4家。境外这4家上市回报率只有4倍左右，在境内上市可能将近20倍，所以回报不可同日而语。
　　第三，竞争更激烈。竞争激烈引发了一些投机苗头，我们也有投机的苗头，有时也制止不了。
　　但同时，创业板高估值也有很多难能可贵的优点。它对于投资机构冷静、长期培养一个创业企业，决策机制更加科学，退出市场及LP的成熟等有促进作用。
　　虽然美元基金的LP理念、观念都比较成熟，但未来人民币基金的优势还是比较明显。美元、人民币基金会长期共存，直到人民币和美金实现自由兑换。
媒体：您认为创投未来的趋势是什么？
冯涛：第一，我认为会有一些基金会到海外去投资，国外估值要比国内低很多。
第二，人民币基金与美元基金会出现融合趋势，即人民币与美金的互动。
第三，设立基金的数量会逐渐减少，市场将趋向冷静，同时也会有很多人退出投资行业。
第四，投资市场会出现一个有序的人民币的基金的基金管理者。
媒体：现在的创投机构有数千家，怎样才能存活下来？ 

　　冯涛：这些机构70%会死掉，30%能存活下来。我们公司比较相信的是真实的人，真实的生意，招真实的人进来，投资真实的生意。 

一个人是真实还是比较虚，很容易看出来。如果一个人一张口就是哈佛毕业，我认为他就不怎么样。这就像男女谈恋爱，都希望彼此找的人比较真实，这是最基本的诚信问题，可是很多人却忘记了。 

真诚实意地为客户提供价值。比如凡客诚品，我买100块的T恤衫，在凡客网上只需50元，而且质量还好，花样也多。那么凡客就给我带来了价值。
媒体：您的投资理念是什么？
冯涛：第一做价值投资；第二不信邪，执着，相信自己判断力坚持下去；第三，相信常识，更愿意让常识引导我去投资，而不是专业知识。

罗飞：对人民币基金的未来有信心
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深圳市松禾资本管理有限公司创始合伙人、董事长兼总经理；深圳市深港产学研创业投资有限公司董事总经理
私募排排网：贵公司投资的公司有什么特点？
罗飞：我们投资的企业有几个共同点，第一，企业持续的成长型。第二，企业对于技术创新的不断的追求。第三，企业的成长已经具有了国际的竞争力。
    私募排排网：您如何看待我国创投业的前景？
　　罗飞：我国的创投业处于快速发展的阶段，未来的空间无疑是巨大的。但业内也面临着共同的挑战，目前在创业投资行业所面临的流入资金过多，这个行业显得似乎过热，我们投资的价格看起来比较高。但是，我们认为这个行业投资于创新，所以我们相信这个行业本身的创新会迎接这些问题的挑战。
　　所以展望未来，我们觉得创业投资行业不止是一个分享财富的行业，我们更是一个共同创造社会财富的一个行业。我们看到我们的同行、我们的业内，对行业的发展的信息。
    私募排排网：您认为我国创投业的发展趋势是怎样的？
　　罗飞：第一，我们更多的在走专业化投资的道路。第二，我们在更多的往早期的项目投资。第三，我们看到越来越多的投资机构有更高的社会的责任感。
    私募排排网：您曾经说过对人民币基金的未来有充分的信心，信心主要来自哪里?
罗飞：我对人民币基金的信心主要来自三个方面，第一是LP，我们之前在呼唤LP在哪，我们通过这几年，LP的成长速度比我们管理人的成长速度有时候还快。我们的第一期的LP，有些会非常关注能否参与项目的决策，但是到第三期的时候他们已经完全接受了，由管理团队做项目的决策，我觉得这是LP对于管理团队，也就是这个群体的信心。
　　第二个，我觉得很重要的是我们看了很多企业，包括投资了很多企业，为什么会有比较好的回报，我觉得很重要的是我们作为投资人，对于这个公司团队，对于企业家群体来讲有一种信心。因为企业家群体在这十年中有非常大的进步，虽然我觉得信心会来自我们对于国家的，将来十五年，甚至二十年的经济起飞阶段大家带来的整个社会进步的信心，而这个信心是长期的。会有更多的LP加入这个群体，另外会有更多的企业家愿意将他们的企业，尤其是好的企业拿出来分享。
第三个是投资人、管理人和企业家一起，其实目的不仅仅是在创造财富，而是希望能够给整个社会有更好的企业作为一种贡献，把它留下来，所以更多的企业家考虑的是，我们这个企业首先是能否上市，然后上市之后能否做得更好更大，能否在全球有更多的影响力。
私募排排网：您觉得海外投资机制有哪些值得我们学习的地方？
罗飞：本土投资人在决策机制上，LP与GP之间高度信任，并以合约的方式来具体落实，GP因为有被业内认可的经验，有较大的自主权，也可以有较好的决策效率。
而同时，境外的机制有两方面值得我们很好学习，一是基于合伙人框架，发挥合伙人在项目上更大的决策力，二是在决策之后，尽可能地调用社会、专业的中介机构做尽职调查。
在国内的投资中，我们也可以看到，有的案例在经过层层筛选之后，最后报到投资委员会时可能已经拖了很长时间了，我觉得顺序应该是合伙人团队直接去和企业进行深入交流，定下大方向之后再展开尽职调查，这样可以同时做到提高决策效率，程序严密。
我们投资一般分为两个阶段，第一阶段是与企业家做深入交流，以了解企业家的团队。第二阶段是展开专业尽职调查，印证企业所在的行业、市场、业务发展、收入、商业模式等等。因为和我们接触的都是前几名的企业，企业处于什么样的阶段，包括企业家个人风格、追求上有什么独特性，基本上都可以有效地掌握。
金春保：投资像赛马 聚焦正确跑道企业
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深圳市盛桥投资管理有限公司董事长金春保
私募排排网：2010年，贵公司投资了哪些您觉得不错的案例？
金春保：2010年我们按照既定的投资理念和投资节奏投资了三家小而美的公司，分别是北京璇极信息技术股份有限公司、安徽马鞍山惊天液压智能股份有限公司和深圳今天物流技术股份有限公司。他们的共同特点是：都是各自行业或细分领域的领头羊；拥有核心技术；良好的商业模式；优秀的管理团队；行业延展性和市场空间巨大；企业处于高速成长期。我们相信这些公司上市后一定会成为创业板里受投资者追捧的公司。
私募排排网：所投企业中，2010年有多少家上市？明年大概有多少家上市？
金春保：盛桥团队所投资的企业在2010年有四个公司成功登陆中小板和创业板。它们是云南锗业股份有限公司；武汉高德红外技术股份有限公司、西安达刚公路机械股份有限公司和湖南太阳鸟游艇股份有限公司。
明年我们投资的企业预计会有四家左右会向中国证监会提交申报材料，根据目前创业板和中小板的审核进度，估计会有2家左右公司能够完成审核。
私募排排网：目前投资重点关注哪些领域？
金春保：我们做投资就像玩赛马，首先这匹马要能处在正确的跑道上，其次才是这匹马要有脱颖而出的实力，最后需要一个优秀的骑师。盛桥投资的一个重要投资理念是把眼光始终聚焦于投资处在“正确跑道”上的企业。
什么是处在正确“跑道”上的企业？我们认为有三条：一是国家“十二五规划”列明的要重点支持的七大战略新兴产业，二是中国证监会创业板明确要优先推荐的九大行业，三是广义的消费服务业。这些就是我们要重点关注的行业领域。
当然在这个大框架的行业选择范围内，我们还是有重点关注的领域：新能源与新材料、节能环保、医疗健康、信息技术、现代农业等。
私募排排网：贵公司取得成功的最重要原因是什么？经历过最大的难题是什么？贵公司明年有何发展规划？
金春保：盛桥投资还年轻，成立只有四年的时间，虽然有了一些成功投资案例，但离谈成功还有很长一段距离。一个PE公司的成功标准是什么？大家见仁见智。我认为有几条是必须的，即有成熟的投资理念、有卓越的投资团队、有优秀的过往业绩、有持续的融资能力，有忠实的LP群体。我们现在每一条都要补课！
公司成立以来经历了百年不遇的金融危机，我们投资的企业能否度过危机是我们当时最担心的问题，虽然这些企业当时业绩也有不同程度的下滑，但我们重仓投资的消费行业公司却逆势增长，给了我们很大的鼓舞！更加让我们确信“消费和服务”的主题投资是正确的！
2011年是“十二五”开局之年，机遇多多。盛桥第四期基金也即将募集完成，来年，我和我的团队将以更加进取的姿态投入到新一轮的投资工作中，为“发现和成就下一个伟大的公司”而努力！
私募排排网：您怎么看创业板的前景和演变？如何解读创业板高估值问题？
金春保：创业板的前景毋庸质疑，创业板是中国经济转型和结构调整的支点，是优化社会资源配置的渠道，是培育中国“微软，GOOGLE”的沃土！我们看好！
当然，创业板开板初期，由于股票发行审核制造成“供不应求”的情况、监管机构的审核标准无形中对创业板高成长特点进行了“背书”，加上通涨预期下的企业未来盈利增加以及流动性过剩等众多“推手”叠加作用造成了目前的创业板“三高”症状。
我相信创业板会随着时间的推移和股票供应的增加慢慢回归理性。投资者给真正高成长的公司估值仍然会很慷慨，但是那些穿着“皇帝的新衣”的伪成长公司一定会被市场抛弃。
私募排排网：现在创投机构有数千家，创投行业未来会如何发展？
金春保：创投行业是一个进入门槛非常低的行业，没有行业壁垒，哥几个凑个几千万就可以搞投资了！但是，任何行业都有它的发展规律，美国的PE、VC投资行业相对成熟，不仅GP成熟，LP也成熟，它们没有我们这种“人人做投资”的景象。投资行业未来一定会面临洗牌，只有那些有成熟投资理念和稳定客户群体的PE公司会在未来的竞争中生存下来。
有一个咨询公司作了一个统计，目前国内PE、VC机构已投资的企业已达3500家，而且在分秒递增中。按照每家平均投资3000万的话大概1000亿元人民币左右。满打满算，国内证券市场一年会有400家公司上市，如果40%的上市公司有PE、VC参与的话，将近有150家左右的公司会让投资机构受益，平均7倍的回报会给投资者累计带来300亿的收益。三年我们投资机构可能连本都收不回去，哪来的高回报？显然，很多投资机构投资一次就再也不能持续了。我们要能成为赚钱的PE、VC机构必须加强自身修炼，否则一定会被淘汰！
私募排排网：您觉得目前中国的投资环境如何？存在什么问题？
金春保：中国整体的投资环境非常好，经济广度和行业纵深都支持PE、VC行业的发展，一方面有庞大的创业群体、巨大的企业池可供挑选；另一方面民营企业普遍融资困难。这就为PE、VC投资创造了良好条件。
目前，国内投资遭遇的主要问题是税赋太重，法制环境不完善、创业者整体的诚信意识还有待提升。
私募排排网：贵公司的投资理念？不投资某企业的标准各自是什么？
金春保：我把盛桥投资的投资理念简单概括为：“积极进取投资、追求稳健、低风险收益”，即采取积极多元化的投资策略，把握中国政府加大直接融资比重、加速资本市场扩容和证券化率提升过程中产生的巨大市场机会，尤其是通过Pre-IPO的投资机会多渠道分享中国经济增长成果，在有效控制投资风险的基础上追求中长期稳健增值。
    投资行业或细分行业中具有领导地位或具有强大竞争优势的具上市前景的企业，改造或提升被投资企业的管理水准并和企业管理层一道合力提升和创造股东价值。
私募排排网：贵公司退出企业的标准是什么？
金春保：首先盛桥投资是做PE投资的，我们投资时坚持的原则是“量出为入，足够便宜”，也就是希望为我们预期的收益预留一个空间。这个空间我们在做投资时就会把乐观、正常、保守三种情况考虑进去。
投资可以退出时，只要符合保守预计的回报就可以考虑退出，我们不会计较证券市场短期波动带来的收益。
冯冠平：企业做大做强需具备七条件
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深圳力合创业投资有限公司董事长
媒体：贵公司目前主要关注的投资领域有哪些？
冯冠平：我们行业的还是属于一些高科技行业，我们重点关注IT行业、新能源、新材料、生物医药。
媒体：贵公司投资一家公司，主要看重公司什么东西？
冯冠平：投资一个企业从我们角度来说我们在关注的是三个方面，一个方面就是关注创业团队，公司的创业团队这些人的情况怎么样。
第二，我们关注他的行业，关注企业行业的情况怎么样。关注行业实际上就是关注他的市场。
第三个方面我们也非常关注这个公司的科技含量怎么样。
媒体：您认为企业要做大做强需要具备哪些条件？
冯冠平：第一、对所处行业的基本评估。通常来讲，一个企业一看就看到底了，这个企业是做不大的，有的企业看不到底，企业的想象力非常之大。包括风险投资也是，互联网大家都不懂，想象力非常大，现在谈到基因，大部分人不懂，我也不懂，这一块可以忽悠很多钱，当然传统的行业也可以看得很清楚。
第二、主营业务是否突出。
第三、企业第一把手的个人素质；是否具备做大做强的条件，有的企业第一把手根本不具备把企业做大做强的基本素质。
第四、企业的核心竞争力。不只是专利、科技的竞争力，还有企业第一把手的脑袋就是核心竞争力，看脑袋有没有核心竞争力在发挥作用。
第五、企业管理团队的综合协调能力；把企业做大做强，没有团队也不行。
第六、企业的资金实力；很多企业在做大做强的路上，很多是倒在资金的关上，我有很深刻的经验和体会，我们的银行不会雪中送炭的。
第七、企业的管理。
    媒体：美国的创新、创业模式能否拷贝到中国来？ 

　　冯冠平：要明确一点，创新是不能拷贝的。虽然学习别人优秀的地方很重要，但美国和中国的情况不一样，必须根据实际而定。比如，1 0多年前，录音电话在美国就流行开来，有不少人就想把录音电话引入到中国，可是至今都没有推广开来，这与每个国家的文化习俗、生活习惯等都有密切的关系，简单地模仿不会有很大的成果。 

有些人认为在创业之路上，idea最重要，也有些人认为技术最重要，但我认为，决定创业能否成功的关键，是要看创意或者技术有没有市场，市场为先。如果能从市场的眼光出发考虑问题，技术可以整合和借鉴，有了市场的想法才能完善产品。在大企业里，从事市场开拓和销售方面的人才，出来创业的成功率比较高。 
陈玮：我国创投业的八大发展趋势
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深圳市东方富海投资管理有限公司董事长
私募排排网：您如何看待创业板高估值的问题？您认为创业板的前景如何？
 陈玮：创业板并不存在成长性跑输中小板的现象，而是基本实现了人们期待中的高成长，也开始体现发现和培育高成长企业的功能。但与2009年恢复发行的中小板相比，创业板还没有充分体现其成长性的优势，创业板和中小板上市标准有比较多的雷同，造成了创业板与中小板在上市对象上逐步趋同。
直接退市是创业板的核心制度之一，也是体现创业板高风险的标志，确立退市制度是创业板走向成熟的必然选择。如果退市制度不能及时出台，创业板公司也开始进行资产重组、借壳上市，创业板可能会重走主板的老路。
私募排排网：人民币基金这两年迅速发展，您觉得人民币基金和美元基金未来的格局会如何演变？
陈玮：人民币基金的故事比美元基金多一些，因为美元基金的LP相对成熟，市场也比较久了。人民币基金目前的现状让我感觉很像06年的股市，比较热，机构参与得非常多。人民币基金总体上来说，我觉得比较成熟的LP，比如社保、国开行这样的机构很少，给人民币基金放的钱还不多。
现在本土人民币基金募集的故事非常多，主要表现在几个方面。第一，中国本土人民币基金的总体规模偏小，可能超过十亿的都很少。第二，人民币基金的LP看的比较近，最喜欢看你有没有项目，能不能马上上市，所以投的比较短，恨不得做成3+2、2+2的很短时间的基金。第三，人民币基金的LP参与性比较强，总是在想能不能在管理公司干点什么。所以现在人民币基金的整个情况还处在一个相对混乱和不太成熟的时期。
私募排排网：您觉得成功的企业家需要具备什么素质？
陈玮：第一个是大气，胸怀宽广。随着企业越来越大，管理者应该愿意把企业和别人分享。中国最大的民营企业是华为，据说任正非只有4％的股份。有很多企业不愿意把公司的股权，公司的利益让别人来分享，这些企业再大也大不到哪里去。
第二个是一根筋，要执着，不被环境所诱惑。如果本来在做高科技，过两天高科技难做了，就改做房地产，迟些又去做环保，这样的企业要发展起来也比较难。
第三个是好面子。投资一个企业能不能上市，要看这个企业的董事长重不重视面子，有没有责任心。很多时候企业高层的互相攀比不一定是坏事，这种攀比心理有时候会转变成企业发展的动力。
私募排排网：目前低碳投资非常热，您觉得低碳投资的机会在哪里？ 
　　陈玮：低碳经济有广阔的空间，存在众多的投资机会，但这一领域的投资容易过热，只有保持冷静、低调的投资态度，才能获得丰厚的收益。与投资数字新媒体一样，低碳领域的投资专业性强，只有富有经验的专业人才深入行业，潜心研究，才会发掘更多的机会和收获。如果仅凭热情和感觉，热闹的背后也许就蕴藏着失败的风险。
　　寻找非政策依赖型的低碳项目。低碳经济前景诱人，但如何挖掘真正有成长潜力的项目，完成一项真正成功的低碳技术投资，值得深入思考。从总的投资原则看，对于过度依赖政策或补贴的政策推动型项目，一定要对相关的产业政策有充分的研究和把握，那些依赖技术和市场的项目要比依赖政策扶持的项目更加可靠。
私募排排网：您觉得我国创投业未来的发展方向是什么？
陈玮：第一，盈利模式从P转向E，PE收益回归合理；
　　第二，专业化程度越来越高，GP走向“产业化”、“老龄化”；
　　第三，产业链细分发展，PE、VC泾渭分明；
　　第四，FOF异军突起，逐渐成为LP主体；
　　第五，PE退出渠道转向多元化；
第六，数量趋少、规模变大，PE也现二八定律；
　　第七，人民币基金成为主流，红杉黑石出现本土汉化版；
　　第八，引导性监管成为PE规范发展的主旋律。
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