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信用债收益率延续上行趋势，46号文利好政策性金融债 

本期看点 

 宏观经济：4月官方PMI为50.1%，较3月下降了0.1个百分点，但仍在荣枯线之上。

该指数连续两个月位于扩张区间，表明宏观经济仍延续企稳趋势。然而需要注

意的是，小型企业PMI为46.9%，较前一月下降了1.2个百分点，继续位于荣枯线

下方。对中小企业样本更有代表性的财新PMI与此趋势一致，4月份数据为49.4%，

较3月份下降了0.3个百分点，连续第14个月处于收缩区间。从分项指标来看，产

出指数、新订单指数均出现回落，表明生产和需求有所减弱；与此同时，制造

业平均投入成本连续两个月上升，且涨幅显著，反映了原材料价格的上涨，对

制造业的复苏难言利好。总体来看，经济企稳的基本面没有改变，但整体复苏

的基础仍需巩固。 

 资金环境：上周一央行又开展了规模为2670亿元的MLF操作，这是央行连续第

三周开展MLF操作，与此同时，央行实施的逆回购规模也保持在较高水平，5期

逆回购规模总计5800亿元，不过当周到期逆回购规模为8700亿元，公开市场最

终仍呈现货币净回笼状态。尽管如此，受益于央行对流动性的呵护态度，资金

面有所改善。周二央行宣布将每月月初对三家政策性银行发放上月特定投向贷

款对应的抵押补充贷款（PSL）。这意味着PSL的常态化。此举将在改善市场流

动性的同时，进一步助力基础建设发展，也显示了政府对于经济稳增长的支持

态度。 

 一级市场：上周信用债一级市场主要信用品种发行总规模为860.2亿元，与前一

周基本持平。各券种发行量走势继续分化，其中中期票据及短期融资券发行规

模较前一周有所回落，而公司债及企业债的发行量则较前一周均有较大幅度增

长。从发行成本上看，各主要券种发行利率较前一周普遍上行。 

 二级市场：上周现券交易活跃度有所下降，成交总额为23852.73亿元，较前一

周小幅下降。收益率方面，国债收益率涨跌互现，而信用债收益率仍延续上行

趋势，并以中低等级品种收益率上行幅度更大。上周AAA等级债券信用利差有

涨有跌，但波动幅度较小，幅度不超过5.5bp。而各等级间利差则均较前一周有

所扩张。 

 热点事件：2016年4月29日，财政部公布了《关于进一步明确全面推开营改增试

点金融业有关政策的通知》（46号文）。在3月24日的《关于全面推开营业税改

增值税试点的通知》（36号文）基础上，规定了免税范围包括了来自质押式买

入返售金融商品和持有政策性金融债券的利息收入。质押式买入返售金融商品

被纳入免征范围，将消除原来“营改增”因税率提升导致资金价格上涨的影响，有

利于促进质押式回购利率回调；持有政策性金融债利息免税，有助于修复此前

与国债拉大的利差，同时减少了投资者的持有成本，促进市场活跃。总体而言，

46号文发布对债券市场影响偏正面，特别是对政策性金融债利好明显。 
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一、资金面好转，货币市场利率全面回落 

上周央行在公开市场上共实施5期逆回购，全部为7天期品种，中标利率维持2.25%，

规模总计5800亿元。当周有5期逆回购到期，规模合计8700亿元，上周公开市场共实

现资金净回笼2900亿元。 

图 1：央行公开市场操作 图 2：SHIBOR：3M 和 1Y 走势及利差 

 

操作内容 期限 利率 期数 总规模 

逆回购 

逆回购到期 

7 天 

7 天 

2.25% 

2.25% 

5 

5 

5800 

8700 

投放总量 -- -- 5 5800 

回笼总量 -- -- 5 8700 

净回笼资金 -- -- -- 2900 

 
资料来源：恒生聚源 资料来源：恒生聚源 

截至上周五，3月期Shibor报收于2.90%，较前一周上行4bp，1年期Shibor报收于

3.04%，与前一周持平。截至上周五，1年期Shibor较3月期Shibor高13bp (图2)。 

图 3：银行间质押式回购利率走势1
 图 4：一周质押式利率变动情况 

  

资料来源：恒生聚源 资料来源：恒生聚源 

                              
1
 4 月 18 日、27 日均无 21 天期回购利率数据。 
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上周月内回购利率较前一周继续整体下行，其中14天和21天期限利率下行幅度

分别达到23bp和28bp，其他期限回购利率较前一周下行幅度不超过8.5bp。 

5月3日，官方PMI和财新PMI均发布了4月份的数据。4月官方PMI为50.1%，较

3月下降了0.1个百分点，但仍在荣枯线之上。该指数连续两个月位于扩张区间，表

明宏观经济仍延续企稳趋势。然而需要注意的是，小型企业PMI为46.9%，较前一

月下降了1.2个百分点，继续位于荣枯线下方。对中小企业样本更有代表性的财新

PMI与此趋势一致，4月份数据为49.4%，较3月份下降了0.3个百分点，连续第14个

月处于收缩区间。从分项指标来看，产出指数、新订单指数均出现回落，表明生产

和需求有所减弱；与此同时，制造业平均投入成本连续两个月上升，且涨幅显著，

反映了原材料价格的上涨，对制造业的复苏难言利好。总体来看，经济企稳的基本

面没有改变，但整体复苏的基础仍需巩固。 

上周一央行又开展了规模为2670亿元的MLF操作，这是央行连续第三周开展

MLF操作，与此同时，央行实施的逆回购规模也保持在较高水平，5期逆回购规模

总计5800亿元，不过当周到期逆回购规模为8700亿元，公开市场最终仍呈现货币净

回笼状态。尽管如此，受益于央行对流动性的呵护，资金面有所改善。截至上周五，

月内回购利率较前一周全面下行，其中以14和21天期利率下行幅度最大，分别约为

23bp和28bp，其余期限利率下行幅度不超过8.5bp；更长期限方面，3月期Shibor较

前一周上行4bp，1年期Shibor则基本持平。本周二央行宣布将每月月初对三家政策

性银行发放上月特定投向贷款对应的抵押补充贷款（PSL）。这意味着PSL的常态

化。此举将在改善市场流动性的同时，进一步助力基础建设发展，也显示了政府对

于经济稳增长的支持态度。 

二、一级市场发行量变化不大，发行利率普遍上行 

1、公司债和企业债发行量均有回升，中票和短融发行量双双回落 

上周信用债一级市场主要信用品种发行总规模约为860.2亿元，与前一周基本持

平。分券种看，公司债和企业债的发行量均有不同程度的反弹回升，然而这一部分的

增量基本被中期票据和短期融资券发行量的下滑所抵消。具体来看，公司债共发行18

只，规模206.6亿元；中期票据共发行18只，规模271.5亿元，其中包括10亿元永续债

券；企业债共发行18只，规模约为248.6亿元；短期融资券发行16只，规模为133.5亿

元。 

表 1：周度债券发行规模 

起始和截止时间 公司债 企业债 中期票据 短期融资券
2
 

                              
2
不包括证券公司短融。 
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区间起始日期 区间截止日期 总发行量(亿元) 总发行量(亿元) 总发行量(亿元) 总发行量(亿元) 

2016-04-25 2016-04-29 206.6 248.6 271.5 133.5 

2016-04-18 2016-04-22 105 179.8 412 169.5 

2016-04-11 2016-04-15 352.8 230 163.2 67.5 

2016-04-05 2016-04-08 130 91 173.5 167.5 

2016-03-28 2016-04-01 291.9 221.4 293.5 186.5 

2016-03-21 2016-03-25 757.18 383.8 531.7 190.5 

2016-03-14 2016-03-18 672.5 167.3 274.3 300 

2016-03-07 2016-03-11 407 189 462.5 218 

2016-02-29 2016-03-04 557.55 73.3 232 235.3 

      2016-02-22 2016-02-26 234.5 0 290.8 342.5 

2016-02-14 2016-02-19 0 0 59 35 

2016-02-01 2016-02-06 101.52 58 247 63 

     2016-01-25 2016-01-29 444.4 325.3 246.7 177.2 

2016-01-18 2016-01-22 778.5 198.7 266.5 193.5 

     2016-01-11 2016-01-15 457 134 232 137 

2016-01-04 2016-01-08 119 70 28.5 44 
 

资料来源：恒生聚源 

2、主要券种发行利率普遍上行 

上周共发行了18只企业债，规模合计248.60亿元，债项级别包括AAA、AA+和AA

共3个级别。AAA等级企业债包含1只3年期、1只5年期及1只7年期品种，3年期AAA

等级企业债发行利率为3.54%，平均发行利差为88bp；5年期AAA等级发行利率为

3.99%，发行利差为125bp；7年期AAA等级企业债发行利率为5.80%，发行利差为324bp；

7年期AAA等级发行利率为4.28%，发行利差为128bp。AA+等级企业债包括5只7年期

品种，7年期AA+等级发行利率为5.04%，较前一周下行6bp，平均发行利差为203bp，

较前一周下行18bp。AA等级企业债包括10只7年期品种，7年期AA等级平均发行利率

为5.62%，较前一周上行53bp，AA等级平均发行利差为265bp，较前一周上行48bp。  

上周共发行了18只中期票据，规模合计271.50亿元，债项级别包括AAA、AA+和

AA共3个级别。AAA等级中票包括4只3年期和3只5年期品种及1只永续中票，3年期

AAA等级中票平均发行利率为4.46%，较前一周上行105bp，平均发行利差为190bp，

较前一周上行96bp；5年期AAA等级中票平均发行利率为3.92%，较前一周上行21bp，

平均发行利差为116bp，较前一周上行16bp；AAA等级永续中票发行利率为4.50%。

AA+等级包括1只3年期和7只5年期及1只永续中票，3年期AA+发行利率为4.17%，发

行利差为159bp；5年期AA+平均发行利率为4.41%,较前一周上行34bp，平均发行利差

为166bp，较前一周上行27bp。AA等级包括2只5年期品种，5年期AA平均发行利率为

5.02%，较前一周上行35bp，平均发行利差为224bp，较前一周上行27bp。 
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上周共发行了18只公司债，规模合计206.64亿元，债项级别包括AAA、AA+及AA

共3个级别。AAA等级公司债包括4只3年期品种和1只5年期品种，3年期AAA等级平

均发行利率为3.53%，平均发行利差为96bp；5年期AAA等级发行利率为3.67%，发行

利差为87bp。AA+等级公司债包括1只2年期、5只3年期品种及3只5年期品种，2年期

AA+等级发行利率为5.80%；3年期AA+等级发行利率为4.62%，较前一周上行88bp，

平均发行利率为206bp；5年期AA+等级平均发行利率为4.95%，较前一周上行106bp，

平均发行利差为219bp,较前一周上行100bp。AA等级公司债包括3只3年期品种,3年期

AA等级平均发行利率6.08%，较前一周上行68bp，平均发行利差为351bp，较前一周

上行56bp。 

上周共发行了16只企业短期融资券，规模合计133.50亿元，包含2只6月期和14只

1年期品种。主体级别包括AAA、AA+、AA及AA-共4个级别。AAA等级企业短融平

均发行利率为3.02%，较前一周下行37bp，平均发行利差为73bp，较前一周下行43bp；

AA+等级企业短融平均发行利率为3.62%，较前一周上行13bp，平均发行利差为132bp，

较前一周上行5bp；AA等级企业短融平均发行利率为4.17%，较前一周上行13bp，平

均发行利差为186bp，较前一周上行6bp；AA-等级企业短融发行利率为7.50%，发行

利差为522bp。 

表 2：信用债发行利率均值（%）3
 表3：信用债发行利率变动（bp） 

利率 年限 AAA AA+ AA 

企业债 
5 年 3.99  -- -- 

7 年 4.28  5.04  5.62  

中期票据 

3 年 4.46  4.17  -- 

5 年 3.92  4.41  5.02  

永续 4.50  -- -- 

公司债 
3 年 3.53  4.62  6.08  

5 年 3.67  4.95  -- 

短融 1 年 3.02  3.62  4.17  
 

利率 年限 AAA AA+ AA 

企业债 
5 年 45  -- -- 

7 年 46  -7  53  

中期票据 

3 年 105  38  -- 

5 年 21  34  35  

永续 -- -- -- 

公司债 
3 年 -- 88  68  

5 年 -- 106  -- 

短融 1 年 -36  -2  13  
 

资料来源：恒生聚源 资料来源：恒生聚源 

表 4：信用债发行利差均值（bp） 表5：信用债发行利差变动（bp） 

利率 年限 AAA AA+ AA 

企业债 
5 年 125  -- -- 

7 年 128  203  265  

利率 年限 AAA AA+ AA 

企业债 
5 年 37 -- -- 

7 年 29 -18 48 

                              
3
当周发行债券的利率平均值，其中 x+y 年期视同 x 年期 
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中期票据 
3 年 190  159  -- 

5 年 116  166  224  

公司债 
3 年 96  206  351  

5 年 87  219  -- 

短融 1 年 73  132  186  
 

中期票据 
3 年 96 28 -- 

5 年 16 27 27 

公司债 
3 年 -- 80 56 

5 年 -- 100 -- 

短融 1 年 -43 -9 6 
 

资料来源：恒生聚源 资料来源：恒生聚源 

上周信用债一级市场主要信用品种发行总规模为860.2亿元，与前一周基本持平。

各券种发行量走势继续分化，其中中期票据及短期融资券发行规模较前一周有所回

落，而公司债及企业债的发行量则较前一周均有较大幅度增长。从发行成本上看，

各主要券种发行利率利差较前一周普遍上行。 

三、现券交易量不及前期，信用债收益率延续上行趋势 

1、国债收益率变化 

图 5：国债到期收益率 图6：央票到期收益率 

  

资料来源：恒生聚源 资料来源：恒生聚源 

上周国债收益率较前一周整体有所波动，最大幅度不超过9bp（图5）。上周央票

收益率较前一周涨跌互现，幅度在4bp之内（图6）。 

2、企业债到期收益率变化 

图7：企业债主要期限到期收益率 图 8：企业债主要期限到期收益率变化 
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资料来源：恒生聚源 资料来源：恒生聚源 

上周企业债1年期至5年期收益率较前一周大幅上行，最大幅度达到约16bp，更长

期限收益率较前一周小幅波动，幅度在1bp之内（图7，图8)。 

3、中短期票据收益率变化 

图9：中短期票据主要期限到期收益率 图 10：中短期票据主要期限到期收益率变化 

  

资料来源：恒生聚源 资料来源：恒生聚源 

上周中短期票据收益率依然延续整体上行的趋势，各期限收益率较前一周上行幅

度在1bp到18bp之间 (图9，图10)。 

4、企业债信用利差及评级利差变化 

图11：AAA级企业债主要期限信用利差 图 12：企业债主要期限评级利差 
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资料来源：恒生聚源 资料来源：恒生聚源 

上周1年期、3年期和15年期AAA等级企业债信用利差较前一周收窄，幅度在1.5bp

到5.5bp之间，其余各期限信用利差均较前一周扩张，幅度从3bp到4.5bp不等（图11）。 

截止上周五，1年期、3年期、5年期、7年期、10年期和15年期AAA与AA+级企业

债评级利差分别为41bp、41bp、48bp、58bp、65bp和67bp,对应期限AAA级与AA级企

业债评级利差分别为92bp、88bp、100bp、108bp、126bp和134bp, AAA级与AA-级企

业债评级利差为275bp、282bp、283bp、287bp、304bp和313bp(图12)。 

5、中短期票据信用利差及评级利差变化  

图13：AAA级中短期票据主要期限信用利差 图 14：中短期票据主要期限评级利差 

  

资料来源：恒生聚源 资料来源：恒生聚源 
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截至上周五， 1年期和3年期AAA等级中票信用利差分别较前一周收窄约2.5bp和

7bp，5年期AAA等级信用利差较前一周扩张约3.5bp。（图13）。 

截至上周五，1年期、3年期和5年期AAA与AA+级中短期票据评级利差为34bp、

34bp和40bp，对应期限AAA与AA级票据评级利差为82bp、82bp和91bp，AAA与AA-

级票据评级利差为258bp、258bp和270bp(图14)。 

上周现券交易活跃度有所下降，成交总额为23852.73亿元，较前一周小幅下降。

收益率方面，国债收益率涨跌互现，而信用债收益率仍延续上行趋势，并以中低等

级品种收益率上行幅度更大。上周AAA等级债券信用利差有涨有跌，但波动幅度较

小，幅度不超过5.5bp。而各等级间利差则均较前一周有所扩张。 

2016年4月29日，财政部公布了《关于进一步明确全面推开营改增试点金融业

有关政策的通知》（46号文）。在3月24日的《关于全面推开营业税改增值税试点

的通知》（36号文）基础上，规定了免税范围包括了来自质押式买入返售金融商品

和持有政策性金融债券的利息收入。质押式买入返售金融商品被纳入免征范围，将

消除原来“营改增”因税率提升导致资金价格上涨的影响，有利于促进质押式回购

利率回调；持有政策性金融债利息免税，有助于修复此前与国债拉大的利差，同时

减少了投资者的持有成本，促进市场活跃。总体而言，46号文发布对债券市场影响

偏正面，特别是对政策性金融债利好明显。 
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附表： 

表 6: 2016 年债券市场信用风险事件汇总 

时间 涉及产品 性质 事件主体 事件 解决方案 

2016 年 3 月 
15 东特钢

CP001 
违约 

东北特殊钢集团

有限责任公司 

3月 24日集团董事长意外离世对公

司带来了极大的负面影响。3 月 25

日发行人发布兑付不确定性公告称

债券兑付资金尚未落实，但公司正

全力通过多种途径筹集偿债资金。 

待定 

2016 年 4 月 
15 东特钢

SCP001 
违约 4 月 5 日未兑付，发生实质性违约 待定 

2016 年 4 月 
13 东特钢

MTN2 
违约 4 月 12 日未兑付，发生实质性违约 待定 

2016 年 4 月 
15 华昱

CP001 
违约 

中煤集团山西华

昱能源有限公司 

4 月 6 日下午，银行间市场清算所

发布公告称，2016 年 4 月 6 日是 15

华昱 CP001 的付息兑付日。截至今

日日终，我公司仍未收到中煤集团

山西华昱能源有限公司支付的付息

兑付资金，暂无法代理发行人进行

本期债券的付息兑付工作 

待定 

2016 年 4 月 

15 铁物资

SCP004 等 9

只存续期债

务 

其他信用

事件-停止

交易 

中国铁路物资股

份公司 

央企中国铁路物资股份公司发布公

告称，近年来公司业务规模持续萎

缩，经济效益有所下滑，于 4 月 11

日上午申请债务融资工具暂停交

易，待相关事项确定并向投资人披

露后，再申请恢复交易。 

待定 

2016 年 4 月 
15 国裕物流

CP001 
贷款逾期 

武汉国裕物流产

业集团有限公司 

4 月 6 日，大公国际发布公告称，

截止公告出具之日，国裕物流及下

属子公司发生银行贷款等债务逾期

共计 48,658.72 万元，公司虽获当

地政府及相关部门与相关银行的积

极协调，但均无较大实质性进展。 

待定 

2016 年 4 月 
13 达州

SMECNII001 
担保代偿 

达州玖源化工有

限公司 

Ø 玖源化工于 4 月 11 日发布“13

达州 SMECNII001”兑付公告，表示

公司因受产能过剩及行业需求低迷

影响，产品价格持续下降，无法按

期足额兑付本期债券，将转由担保

机构对本金、利息及付息等相关费

用进行代偿 

由中债增信代偿 
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2016 年 4 月 

11 霍煤债

01、11 霍煤

债 02 

其他-紧急

召开债券

持有人会

议 

内蒙古霍林河煤

业集团有限责任

公司 

霍煤集团于 4月 9日发布紧急债券

持有人会议通知，要求重新进行回

售登记延期回售行权日至 6月 13

日。目前公司业绩持续亏损，负债

压力过大，较大可能依赖外部支持

偿还债务 

仍待进一步确认 

2016 年 4 月 13 云中小债 担保代偿 
云南天浩稀贵金

属股份有限公司 

4 月 15 日天浩稀贵公告称，公司自

主偿债能力下降爱那个，存无法还

本付息风险，已申请担保人履行担

保责任 

由昆明产投担保

代偿 

2016 年 4 月 
13 四川

SMECN1 
担保代偿 

四川广汉士达碳

素股份有限公司 

4 月 18 日士达碳素称，公司因资金

链锻炼处于停产状态且涉及大量诉

讼，无法按期足额兑付本息，提请

担保人代付 

仍待进一步确认 

2016 年 4 月 
14 宣化北山

债 
提前兑付 

河北宣化北山工

业园投资有限责

任公司 

4 月 21 日，公司公告称拟提前兑付

“14 宣化北山债”，最终结果尚待

持有人会议审议 

公司已发出公告，

取消提前兑付 

2016 年 4 月 
14 海南交投

MTN001 
提前兑付 

海南省交通投资

控股有限公司 

公司公告称拟提前兑付“14 海南交

投 MTN001”，最终结果尚待持有人

会议审议 

公司已发出公告，

取消提前兑付 

2016 年 4 月 11 天威 MTN2 违约 
保定天威集团有

限公司 

保定天威集团有限公司再度发布公

告，称因公司持续亏损，资金枯竭，

主要资产被轮候查封，“１１天威

ＭＴＮ２”同样未能按期兑付本息 

仍待进一步确认 

2016 年 4 月 
13 桂有色

PPN002 
违约 

广西有色金属集

团有限公司 

公司 4月 25 日晚公告称，“13 桂

有色 PPN002” 应于 2016 年 4 月 23

日到期兑付，公司未能按期兑付本

息，构成实质违约。 

进入破产程序；公

司所有已发行债

券均已到期。 

2016 年 4 月 
15 东特钢

CP002 

兑付存在

不确定性 

东北特殊钢集团

有限责任公司 

4 月 27 日，公司发布公告，于 5月

5 日到期的“15 东特钢 CP002”到

期兑付本息存在不确定性。 

待进一步确认 
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2016 年 5 月 13 雨润 MTN1 
兑付存在

不确定性 

中国雨润食品集

团有限公司 

4 月 26 日的“13 雨润 MTN1”持有

人会议上，因 2.7 亿元的持有人投

反对票，关于发行人违约后承担违

约罚息和主承销商提供流动性支持

的议案被否决，给债券的到期兑付

带来不确定性。 

待进一步确认 

 

资料来源：聚源统计 

 

 

 

表7：监管创新动态 

时间 监管部门 政策文件 核心内容 

2016 年 4 月 15 日 央行 

《境外央行类机构进

入中国银行间外汇市

场业务流程》 

对境外央行类机构投资银行间债券市场实行备案

制管理，境外央行类机构可自主决定投资规模；境外央

行类机构投资银行外汇市场所兑换人民币资金须落地

于在中国境内开立的账户，兑换的人民币可汇出境外。 

2016 年 4 月 22 日 深交所 
开展绿色公司债券试

点的通知 

明确规范了绿色公司债券的定义、在深交所审核上

市的条件、信息披露要求以及相关法律责任等方面的信

息。 

2016 年 4 月 28 日 银监会 

《关于规范银行业金

融机构信贷资产收益

权转让业务的通知》 

对交易结构不规范不透明、会计处理和资本、拨备

计提不审慎等问题，提出相应具体要求。 

2016 年 4 月 29 日 财政部 

《关于进一步明确全

面推开营改增试点金

融业有关政策的通知》 

对营改增试点期间金融业政策进行补充，免征范围

新增质押式买入返售金融商品、持有政策性金融债券。 

 

资料来源：中诚信国际整理 

 

表 8: 月度债券发行只数及规模  

时间 公司债 企业债 中票 短融
4
 

日期 
发行

只数 

总发行量

(亿元) 

发行

只数 

总发行量

(亿元) 

发行

只数 

总发行量

(亿元) 

发行

只数 

总发行量

(亿元) 

2016-03 154 2645.13 81 1026.6 121 1431.5 117 1104.8 

2016-02 22 336.02 5 66.8 45 620.3 71 461 

2016-01 102 1798.84 56 728 77 754.70 68 551.60 

2015-12 74 990.8 40 565.4 90 1241.2975 64 580.5 

2015-11 60 1388 29 51 120 1671 94 841.8 

2015-10 34 527.75 14 374.5 101 1495 88 817.7 

2015-09 39 615 19 282 95 1359.7 123 1043.7 

2015-08 51 879.7 20 384 68 900.3 126 1031.4 

2015-07 36 688.9 13 316 92 1063.7 90 735.6 

2015-06 20 450.29 17 374 103 1205.7 97 779.2 

                              
4
 自 2015 年起短期融资券不包括证券公司短融，下同 
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2015-05 12 170 11 429 85 1306.5 123 1025.4 

2015-04 9 103.5 58 687.9 72 828.6 100 1060.4 

2015-03 10 94.45 42 428 54 1031 90 764.2 

2015-02 4 55 8 83 27 323.5 41 423.3 

2015-01 10 147.5 30 325.22 26 396.7 74 547.3 
 

资料来源：聚源统计 

 

 

表 9：年度债券发行只数及规模 

时间 公司债 企业债 中票 短融 

日期 发行只数 
总发行量 

(亿元) 
发行只数 

总发行量

(亿元) 
发行只数 

总发行量

(亿元) 
发行只数 

总发行量

(亿元) 

2016 年以来 324 5380.89 200 2570.8 324 3893.9 269 2218 

2015 年 350 5923.89 305 4787.8 912 12699.28 1090 9560 

2014 年 87 995 585 8421.48 713 9758.4 1330 14941.43 

2013 年 119 2202.15 384 6244.8 510 6918.2 968 11132.5 

2012 年 187 2507.5 491 7984.5 565 8453.3 952 14753.47 

2011 年 83 1291.2 200 3471.3 407 7269.7 637 10122.3 

2010 年 23 511.5 180 3621.2 223 4924 444 6892.35 

2009 年 47 734.9 189 4247.18 174 6900 263 4612.05 

2008 年 15 288 71 2366.9 41 1737 269 4338.5 

2007 年 5 112 85 1696.3 0 0 263 3349.1 

2006 年 0 0 51 1015 0 0 242 2919.5 

2005 年 0 0 37 654 0 0 84 1453 
 

资料来源：恒生聚源 

 

表 10: 月度债券净融资额 

时间 公司债 企业债 中票 短融 

Mar-16 2419.61 865.3 572.6 292.6 

Feb-16 316.6876 -110.2 259.8 41.7 

Jan-16 1721.24 652 447.7 -114.7 

Dec-15 872.09 432.4 994.0957 225.5 

Nov-15 1347.8 -166 1302.1 48.92 

Oct-15 497.35 306.5 963 -130.65 

Sep-15 581.22 96 924.7 111.2 

Aug-15 655.8 258.7 536.3 -56.8 

Jul-15 612.9 32 836.9 -10.1 

Jun-15 390.29 279 883.2 -682.2 

May-15 55 368.2 819.5 -132.3 

Apr-15 93.5 590.9 263.1 -434.1 
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Mar-15 -43.85 346 389.3 -748.5 

Feb-15 6 -2 204.2 -215.4 

Jan-15 123.3 325.22 283.2 -91.4 
 

资料来源：聚源统计 
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