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原材料与机械装备行业 
   

 一、行业公司动态追踪 

1、交运设备 

 2010 年业绩增长似有隐藏 只待集团整体上市 

 北京计划在 2012 年实施“国五”排放标准 

2、有色金属 

 辰州矿业（002155）动态点评 

3、化工 

 同德化工（002360）每股收益 0.92 元 

 辽通化工（000059）重组进展公告 

 氯碱化工（600618）每股收益 0.12 元 

 广汇股份（600256）董事会决议公告 

二、最新研报摘要：暂无 

三、重点公司估值 

四、原材料与机械装备行业市场表现 

1、行业涨跌幅统计(表) 

2、行业市场表现与沪深 300 指数对比 
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一、行业公司动态追踪 

1、交运设备 

 2010 年业绩增长似有隐藏 只待集团整体上市 

一汽轿车(000800):披露 2010 年业绩快报，每股收益 1.1159 元 

点评：一汽轿车发布 2010 年业绩快报，公司 2010 年实现营业收入 372.96 亿元，同比增长 34.43％；营业利

润 22.03亿元，同比增长 16.59％；归属于上市公司股东净利润 18.16亿元，同比增长了 11.96％.实现每股收益 1.1159

元,加权平均净资产收益率 22.29%. 

   公司 4 季度销售增长良好,但 1-9 月份,每股收益 1.10 元.1、2、3、4 季度每股收益分别为 0.43 元、0.39 元、

0.28 元、0.016 元.所以,我们认为 4 季度业绩有所隐藏. 

    一汽集团股份公司将挂牌,整体上市工作稳步推进.年报还没有公布出来,难以判断 4 季度情况. 

 

 北京计划在 2012 年实施“国五”排放标准 

北京计划在 2012 年实施“国五”排放标准 

点评：刚刚闭幕的十一届全国人大四次会议上,环境保护部针对北京市机动车总数已达 500 万辆，机动车排

放已经成为北京大气最主要的污染物来源问题,透露下一步的治理思路。北京计划在 2012 年提前实施“国五”的

汽车排放标准，这样北京市基本发达国家做到实施排放标准的同步。 

   北京实施“国五”排放标准,时间还有仅仅一年的时间,这对汽车企业的要求很高.加上限购会继续推行,今

后 3 年内北京市的汽车市场都将维持低热度. 

 

2、有色金属 

 辰州矿业（002155）动态点评 

昨日，辰州矿业最高涨幅 4.62%，收盘时涨幅 2.9%。 

点评：目前，1#锑锭报价已经超过 10 万元/吨，属于“新高之后又创新高”的历史峰值。辰州矿业主营金、

锑、钨三种金属的采选及冶炼。目前三种基本金属的价格都处于历史高位，并有阶段性创历史新高的可能，这成

为了公司股价上涨的重要催化因素。公司正积极进行资源扩张，为今后的发展奠定了坚实的发展基础。随着锑矿

资源整顿步伐的推进，公司将成为明显的受益者。尤其是近期欧债危机愈演愈烈、日本大地震对基本金属构成压

制，市场的目光将集中于小金属品种，建议投资者继续关注 

3、化工 

 同德化工（002360）每股收益 0.92 元 

同德化工 2010 年营业收入 3.09 亿，利润总额 6335 万元，归属于上市公司股东的净利润 5282 万元，同比增

长 16.92%，每股收益 0.92 元，同比下降 8.0%。 

点评：同德化工是山西地区民爆行业的龙头，目前主要生产乳化炸药、膨化硝铵炸药、铵油炸药、炸药混装

车工程爆破服务、以及白炭黑产品。营业收入上涨主要是 12000 吨胶状乳化炸药生产线等项目投产，但去年材料

价格上升、节能限电等诸多因素增加了生产成本，公司主要产品的毛利情况有所下降。十二五期间，民爆行业仍

将推进重组整合作为重点，努力将民爆生产企业重组整合到 50 家以内，公司将获得较大发展。 

 

 辽通化工（000059）重组进展公告 
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公司股票继续停牌。 

点评：公司股票原定于今天复牌，目前公司已确定了本次重组方式、范围及投资总额，评估结果基本确定，

中介机构正在制作有关材料，但尚有部分工作细节需有关各方进一步确认，所以继续停牌。公司以现有部分石化

资产出资，为合资公司第一大股东；安哥拉石油以现金出资，为合资公司第二大股东，利用其投入资金及丰富的

石油资源，进一步扩大公司石化产业的规模。 

 氯碱化工（600618）每股收益 0.12 元 

氯碱 2010 年营业收入 57.37 亿，利润总额 1.05 亿元，归属于上市公司股东的净利润 1.41 亿元，每股收益 0.12

元。 

点评：“十一五”末为完成节能减排目标各地纷纷采取强制性措施，“限电令”缓冲了行业产能过剩的矛盾，

通胀又抬高了资源价格，尤其是抬高了电石法聚氯乙烯的制造成本，从而推高了氯碱及聚氯乙烯的市场售价，氯

碱化工营业务收入比上年同期增长 16.83 %，公司扭亏为盈，盈利能力有所增强。“十二五”期间，每年仍有新的

烧碱和 PVC 装置投产。产能过剩导致全行业开工率不高和竞争更加激烈，全行业盈利能力面临挑战 

 

 广汇股份（600256）董事会决议公告 

公司已利用自筹资金对募投项目投入 3.6 亿元，同意非公开发行股票募集资金总额由“不超过人民币 25 亿

元”调减为“不超过人民币 21.4 亿元”。 

点评：公司募集资金主要用于哈密“年产 120 万吨甲醇／80 万吨二甲醚（煤基）项目”，新疆有低价煤炭

资源，该项目的重点不在生产二甲醚或甲醇，最重要的是可以深冷分离 5.5 亿立方 LNG，预计项目达产后公司将

有 11 亿立方的 LNG 生产能力，对公司未来发展有很大意义，“谨慎推荐”评级。 

二、最新研报摘要：暂无 

 

 
三、原材料与机械装备重点公司估值情况(截至 2011 年 03 月 15 日) 

股票 股票 最新 每股收益(元) 动态市盈率(倍) 投资 

代码 简称 收盘价 08A 09E 10E 11E 09E 10E 11E 评级 

000868 安凯客车 11.88 0.00 0.24 0.30 0.40 49.50 39.60 29.70 谨慎推荐 

000400 许继电气 36.56 0.34 0.36 0.66 0.97 101.56 55.39 37.69 谨慎推荐 

000625 长安汽车 10.03 0.46 1.17 1.10 1.35 8.57 9.12 7.43 推荐 

002272 川润股份 24.79 0.60 0.61 0.81 1.00 40.64 30.60 24.79 推荐 

002356 浩 宁 达 31.21 0.91 0.86 1.19 1.72 36.29 26.23 18.15 谨慎推荐 

002123 荣信股份 41.38 0.87 0.77 1.09 1.53 53.74 37.96 27.05 谨慎推荐 

002155 辰州矿业 36.56 0.18 0.45 1.18 1.41 81.24 30.98 25.93 推荐 

 

四、原材料与机械装备行业市场表现 

1、原材料与机械装备行业涨跌幅统计 

 2011-03-14 上证指数  汽车 机械设备 有色金属 化工 

当日涨幅（%） 0.13 0.23 0.76 -0.89 0.97 

近 1 个月涨幅（%） 1.33 1.61 4.71 4.71 6.98 
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近 12个月涨幅（%） -2.51 19.42 39.36 38.32 -4.96 

   

 
2、原材料与机械装备行业市场表现与沪深 300 指数对比 (2011 年 03 月 01 日——2011 年 03 月 14 日) 

图 1  近 2 周来汽车行业指数与沪深 300 对比  图 2  近 2 周来机械设备行业指数与沪深 300 对比 
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图 3  近 2 周来有色金属行业指数与沪深 300 对比  图 4 近 2 周来化工行业指数与沪深 300 对比 

-3%
-2%
-1%
0%
1%
2%

10-11-26 10-11-29 10-12-2 10-12-5 10-12-8
沪深300 有色金属

 

 

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

10-11-26 10-11-29 10-12-2 10-12-5 10-12-8
沪深300 化工

 

资料来源：港澳资讯，民族证券   
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投资评级说明 

类 别 级 别 定 义 

 

行业投资评级 

推    荐 未来6个月内行业指数强于沪深300指数5%以上 

中    性 未来6个月内行业指数相对沪深300指数在±5%之间波动 

回    避 未来6个月内行业指数弱于沪深300指数5%以上 

股票投资评级 

推    荐 未来6个月内股价相对沪深300指数涨幅在20%以上 

谨慎推荐 未来6个月内股价相对沪深300指数涨幅介于10%——20%之间 

中    性 未来6个月内股价相对沪深300指数波动幅度介于±10%之间 

回    避 未来6个月内行业指数弱于沪深300指数10%以上 
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